
40

Учет. Анализ. Аудит •  Т. 7, № 2’2020

ОРИГИНАЛЬНАЯ СТАТЬЯ

DOI: 10.26794/2408-9303-2020-7-2-40-47
УДК 658.1,338.1(045)
JEL G32, M40, Q14

Совершенствование методики оценки уровня 
финансовой безопасности сельскохозяйственных 
организаций

И. Д. Аникинаa, Е. П. Кучероваb, Е. С. Кареваc

a, b, c Волгоградский государственный университет, Волгоград, Россия
a https://orcid.org/0000-0002-9535-5909; b https://orcid.org/0000-0002-7282-3562;

c https://orcid.org/0000-0003-3911-2301

АННОТАЦИЯ
Статья посвящена изучению подходов к оценке уровня финансовой безопасности предприятий агропромышленного 
комплекса (АПК) и ее совершенствованию. Методологическая база исследования включает теорию технологических 
укладов и безопасности управления объектом. На основе проведенного обзора действующих методов такой оценки 
и изучения отраслевых особенностей предприятий АПК разработана авторская методика, научная новизна которой 
заключается в инновационной аддитивной модели, включающей такие интегральные показатели, как рентабель-
ность, финансовая устойчивость, платежеспособность, деловая активность. Выделено три уровня финансовой безопа-
сности объектов — критический, средний и высокий. Для расчета критического уровня используются минимальные 
значения коэффициентов, приведенные в законодательстве, а также минимальные значения, скорректированные 
с учетом специфики сельскохозяйственных организаций. При расчете коэффициента ее среднего уровня приняты 
среднеотраслевые значения за последние пять лет, в группу высокого уровня входят предприятия с рассчитанным 
показателем, превышающем средние значения. Теоретическая и практическая значимость исследования заключается 
в том, что предложенная методика позволяет наиболее точно и с научных позиций оценить уровень финансовой 
безопасности предприятий АПК, учитывая отраслевую специфику их деятельности.
Ключевые слова: финансовая безопасность организации; финансовая устойчивость; нормативы коэффициентов фи-
нансовой устойчивости; уровень финансовой безопасности
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ABSTRACT
The paper is devoted to the study of approaches to assessing the financial security level of agricultural companies and 
their improvement. The methodological base of the research is a modern concept of financial security and enterprise 
sustainability. The methods review for assessing financial security is carried out, also industry characteristics of 
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ВВЕДЕНИЕ
Предприятия АПК занимают особое место в сов-
ременной экономике. Зависимость сельского хо-
зяйства от природных факторов и его сезонный 
характер обуславливают невозможность их пол-
ноценного участия в межотраслевой конкуренции. 
Нередко сельскохозяйственные товаропроизводи-
тели сталкиваются с проблемой технологической 
отсталости и низкой доходности своих предпри-
ятий.

Для эффективного развития сельскохозяйствен-
ного сектора необходимо обеспечение достаточного 
уровня финансового положения и экономической 
безопасности предприятий. Последнее в условиях 
неопределенности рынка и сложной геополитиче-
ской ситуации является одной из важнейших задач 
всех экономических субъектов. Финансовая безопа-
сность (ФБ) представляет собой функциональную 
составляющую экономической безопасности, од-
нако имеет свое, специфическое значение. Так, ее 
содержание непосредственно связано с основной 
целью функционирования организации — извле-
чением прибыли.

В научных трудах это понятие раскрывается 
с разных позиций, что связано с распространенно-
стью подхода к оценке экономической безопасности 
на основе показателей финансовой отчетности. 
Наиболее развернутое и точное понятие финансо-
вой безопасности предприятия приведено в книге 
И. А. Бланка [1], где автор количественно и качест-
венно анализирует детерминированный уровень 
финансового состояния предприятия, обеспечиваю-
щий стабильную защищенность его приоритетных 
сбалансированных интересов от идентифициро-
ванных реальных и потенциальных угроз внешнего 

и внутреннего характера. Сущность ФБ организации, 
по мнению И. А. Бланка, заключается не только 
в защищенности капитала, но и готовности ком-
мерческих организаций и финансовых институтов 
создавать новые механизмы реализации сделок 
в этой сфере, защищать права всех участников этих 
отношений, а также упорядочивать и осуществлять 
контроль денежных потоков.

В настоящее время принято выделять несколько 
методов определения уровня финансовой безопа-
сности предприятия, которые основаны на:

•  расчете относительных коэффициентов и ди-
намики их изменений;

•  оценке последствий угроз (посредством опре-
деления величины материального ущерба);

•  анализе достаточности оборотных средств 
для осуществления основной деятельности;

•  индикаторном подходе (анализе отклонений 
фактической величины показателя от пороговой);

•  расчете интегрального показателя (с исполь-
зованием индикаторного подхода или метода эк-
спертных оценок) [2].

Помимо этого, существуют иные авторские ме-
тодики для оценки уровня безопасности, например 
скоринговая модель Л. В. Донцовой и Н. А. Никифо-
ровой, модель для диагностики риска банкротства 
Э. Альтмана, методика сравнительной рейтинговой 
оценки А. Д. Шеремета, Р. С. Сайфулина и Е. В. Не-
гашева и др.

Широкое распространение получил индикатор-
ный подход, который основан на выборе группы 
показателей, позволяющих наиболее полно оха-
рактеризовать финансовое состояние предприятия, 
и дальнейшем сопоставлении их фактических зна-
чений с нормативными. Как правило, этот метод 
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реализуется в табличной форме. В индикаторных 
моделях часто отсутствует интегральный показатель, 
а также не учитывается отраслевая специфика дея-
тельности предприятия. Этим обусловлена актуаль-
ность разработки авторской модели оценки уровня 
финансовой безопасности сельскохозяйственной 
организации на основе уже применяемых методов.

РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
Для разработки модели оценки финансовой без-
опасности предприятия нами отобраны следую-
щие группы показателей: рентабельности (Ф1); 
финансовой устойчивости (Ф2); платежеспособ-
ности (Ф3); деловой активности (Ф4).

Данный выбор обусловлен рекомендациями 
отечественных ученых относительно возможности 
определения их количественного значения и сопо-
ставимости [3], а ввиду легкости расчетов и удобства 
последующего анализа в качестве базовой выбрана 
аддитивная модель.

В каждой группе рассчитывается обобщенный 
(суммарный) показатель. По мнению Ю. И. Гри-
щенко, наиболее важными аналитическими ко-
эффициентами, которые можно использовать для 
обобщенной оценки рентабельности организации, 
являются коэффициенты рентабельности про-
даж, нормы чистой прибыли и рентабельности 
собственного капитала [4]. Для расчета общей 
финансовой устойчивости целесообразно ис-
пользовать коэффициенты финансовой автоно-
мии, левериджа и обеспеченности собственными 
оборотными средствами. Важно отметить, что 
согласно Методологическим рекомендациям по 
проведению анализа финансово-хозяйственной 
деятельности организаций (далее — Методоло-
гические рекомендации) нормативное значение 
коэффициента финансового левериджа не пре-
вышает 1, в то время как для остальных показа-
телей указаны минимальные значения 1. В связи 
с этим для получения сопоставимых данных при 
проведении анализа необходимо использовать 
обратный коэффициент. Оценка платежеспособ-
ности организации производится при помощи 
коэффициентов текущей, быстрой и абсолютной 
ликвидности. Деловая активность проявляется 

1  Методологические рекомендации по проведению анали-
за финансово-хозяйственной деятельности организаций. 
(утв. Госкомстатом России 28.11.2002). URL: http://www.
consultant.ru/document/cons_doc_LAW_142116 (дата обра-
щения: 19.09.2019).

в динамичности развития хозяйствующего субъ-
екта, а также в скорости оборота средств, поэтому 
для ее оценки используются такие коэффициенты, 
как фондоотдача, оборачиваемость дебиторской 
задолженности и оборотных активов.

Для ранжирования показателей по степени их 
важности используются понижающие коэффициен-
ты с шагом 0,25. Наиболее важными с точки зрения 
собственника организации являются показатели 
рентабельности, так как основной целью деятель-
ности предприятия является извлечение прибыли 
и ее максимизация. Исходя из этого, коэффициент 
при суммарном показателе рентабельности Ф1 
равен 1. Приоритетность показателей финансовой 
устойчивости и ликвидности организации может 
быть различной. Для представленной авторами 
модели использован подход Г. В. Савицкой, согласно 
которому финансовая устойчивость обеспечивает 
платежеспособность предприятия 2. Таким образом, 
коэффициенты при суммарных показателях финан-
совой устойчивости Ф2 и платежеспособности Ф3 
будут равны 0,75 и 0,5 соответственно. Коэффициент 
при суммарном показателе деловой активности 
равен 0,25 ввиду отсутствия нормативных значе-
ний для данного показателя и невозможности его 
однозначной оценки.

Тогда формула для оценки уровня финансовой 
безопасности примет вид:

ФБ = Ф1+ 0,75Ф2 + 0,5Ф3 + 0,25Ф4.

Значения уровня финансовой безопасности сель-
скохозяйственных организаций согласно описанной 
модели за последние 5 лет приведены в табл. 1.

Чтобы оценить уровень финансовой безопасности 
организации, необходимо определить его норматив-
ные значения. Поскольку одной из основных целей 
обеспечения ФБ предприятия является поддержание 
его конкурентоспособности, в качестве норматива ее 
достаточного уровня предложено установить среднее 
значение по отрасли за последние 5 лет. Проводя 
исследование, авторами в качестве минимальных 
нормативных показателей использованы значения, 
представленные в Методологических рекомендациях, 
а для обобщенного показателя деловой активности 
на всех уровнях — среднеотраслевые значения (ввиду 
отсутствия закрепленных нормативов). Стоит отме-
тить, что в результате исследований, проведенных 

2  Савицкая Г. В. Анализ хозяйственной деятельности пред-
приятия. Учебник. М.: ИНФРА-М; 2017. 378 с.
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Таблица 1 / Table 1
Значения уровня ФБ сельскохозяйственных организаций /  
Level rates of financial security of agricultural organizations

Финансовый показатель / Financial indicator
Год / Year

2013 2014 2015 2016 2017

Показатели рентабельности Ф1 / Indicators of profitability F1

Рентабельность продаж / ROS 0,072 0,123 0,177 0,151 0,113

Норма чистой прибыли / NPM 0,076 0,118 0,175 0,152 0,1

Рентабельность собственного капитала / ROE 0,129 0,173 0,223 0,186 0,115

Суммарный показатель Ф1 / Aggregated indicator F1 0,277 0,414 0,575 0,489 0,328

Показатели финансовой устойчивости Ф2 / Indicators of financial stability F2

Коэффициент автономии / Equity-assets ratio 0,46 0,53 0,60 0,64 0,64

Коэффициент финансового левериджа (обратный) /  
1/Debt to equity ratio 1,27 1,47 1,96 2,22 2,27

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными 
средствами / Ratio of WC 0,01 0,09 0,26 0,31 0,33

Суммарный показатель Ф2 / Aggregated indicator F2 1,74 2,09 2,82 3,17 3,24

Показатели платежеспособности Ф3 / Solvency indicators F3

Коэффициент текущей ликвидности / CR 1,95 2,17 2,44 2,57 2,66

Коэффициент быстрой ликвидности / QR 0,58 0,62 0,74 0,72 0,68

Коэффициент абсолютной ликвидности / Cash Ratio 0,06 0,06 0,08 0,07 0,06

Суммарный показатель Ф3 / Aggregated indicator F3 2,59 2,85 3,26 3,36 3,4

Показатели деловой активности Ф4 / Economic activity indicators F4

Оборачиваемость оборотных активов в днях/365 / Asset turnover/365 0,822 0,753 0,715 0,753 0,814

Оборачиваемость дебиторской задолженности в днях/365 /  
Receivable Turnover Ratio/365 0,132 0,110 0,110 0,112 0,115

Фондоотдача / ROA 1,37 1,49 1,68 1,62 1,44

Суммарный показатель Ф4 / Aggregated indicator F4 2,323 2,353 2,505 2,486 2,369

Показатель финансовой безопасности ФБ /  
Aggregated indicator of financial security 3,45 4,00 4,95 5,17 5,05

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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Таблица 2 / Table 2
Нормативные значения показателей ФБ сельскохозяйственной организации / 

Standart indicators of financial security of an agricultural organization

Финансовый показатель / 
Financial indicator

Усредненный 
за 5 лет / Averaged 

over 5 years
Нормативный / Standart

Скорректированный 
нормативный / Normalized 

standart

Показатели рентабельности Ф1 / Profitability indicators F1

Рентабельность продаж / 
ROS 0,13 Больше 0 / More than 0 Больше 0 / More than 0

Норма чистой прибыли / 
NPM 0,12 Больше 0 / More than 0 Больше 0 / More than 0

Рентабельность 
собственного капитала / 
ROE

0,17 Больше 0 / More than 0 Больше 0 / More than 0

Ф1 / F1 0,42 0,03 0,03

Показатели финансовой устойчивости Ф2 / Financial stability indicators F2

Коэффициент автономии / 
Equity-assets ratio 0,57 0,50 0,50

Коэффициент финансового 
левериджа (обратный) / 1/
Debt to equity ratio

1,84 1 1

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными оборотными 
средствами / Ratio of WC

0,20 0,10 0,10

Ф2 / F2 2,61 1,6 1,6

Показатели платежеспособности Ф3 / Solvency indicators F3

Коэффициент текущей 
ликвидности / CR 2,36 2 0,75

Коэффициент быстрой 
ликвидности / QR 0,67 0,8 0,25

Коэффициент абсолютной 
ликвидности / Cash Ratio 0,07 2 0,25

Ф3 / F3 3,09 4,8 1,25

Показатели деловой активности Ф4 / Economic activity indicators F4

Оборачиваемость 
оборотных активов 
в днях/365 / Asset 
turnover/365

0,77 0,77 0,77

Оборачиваемость 
дебиторской задолженности 
в днях/365 / Receivable 
Turnover Ratio/365

0,12 0,12 0,12

Фондоотдача / ROA 1,52 1,52 1,52

Ф4 / F4 2,41 2,41 2,41

Показатель финансовой 
безопасности ФБ / of 
Financial security indicator

4,52 4,23 2,46

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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Е. А. Федоровой и Я. В. Тимофеевым, выявлено, что 
некоторые установленные в законодательстве нор-
мативы в большинстве случаев не соблюдаются как 
предприятиями-банкротами, так и успешно фун-
кционирующими организациями [5]. В связи этим 
в рамках построения модели нами использованы 
предложенные ими скорректированные нормативы 
коэффициентов ликвидности для сельскохозяйст-
венных организаций (табл. 2).

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В результате построения оценочной модели вы-
делено 3 уровня ФБ сельскохозяйственной орга-
низации (табл. 3).

1.	 Критический: неудовлетворительное фи-
нансовое состояние. Показатели Ф1, Ф2 меньше 
нормативных, Ф3 меньше скорректированного 
нормативного, Ф4 меньше среднеотраслевого.

2.	 Средний: необходимый и достаточный уро-
вень финансовой устойчивости, значения коэф-

фициентов выше критического уровня в пределах 
среднеотраслевых значений, предприятие конку-
рентоспособно.

3.	 Высокий: высокая конкурентоспособность, 
финансовая стабильность, большой запас прочно-
сти. Показатели выше среднеотраслевых.

Таким образом, для успешного функциониро-
вания и динамичного развития, высокого уровня 
конкурентоспособности и устойчивости в условиях 
рыночной экономики предприятие АПК должно 
иметь достаточный уровень финансовой безопа-
сности. Оценка его позволяет осуществлять точный 
и строгий контроль над деятельностью организации, 
при этом разработанная модель учитывает отра-
слевые особенности их деятельности. Применение 
данной методики в рамках управленческого учета 
дает возможность оценить положение предприятия 
в отрасли, выделить его конкурентные преимуще-
ства с целью определения дальнейшего вектора 
развития.
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Таблица 3 / Table 3
Уровни ФБ сельскохозяйственной организации /  

Levels of financial security of agricultural organization

Показатель/Уровень / 
Indicator/Level

Критический /
Critical

Средний / Medium
Высокий / HighНеобходимый / 

Required
Достаточный / 

Sufficient

Ф1 / F1 Менее 0,03 /  
Less than 0,03 0,03–0,2 0,21–0,42 Более 0,42 / 

More than 0,42

Ф2 / F2 Менее 1,6 /  
Less than 1,6 1,6–2,11 2,12–2,61 Более 2,61 / 

More than 2,61

Ф3 / F3 Менее 1,25 /  
Less than 1,25 1,25–2,17 2,18–3,09 Более 3,09 / 

More than 3,09

Ф4 / F4 Менее 2,4 /  
Less than 2,4 2,41 2,41 2,41

ФБ / FS Менее 2,46 /  
Less than 2,46 2,46–3,47 3,49–4,53 Более 4,52 / 

More than 4,52

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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