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АННОТАЦИЯ
Интенсивное развитие цифровых технологий, их проникновение в бизнес и в повседневную жизнь человека 
актуализирует необходимость оценки теоретической обоснованности и практической целесообразности вклю-
чения в гражданско-правовое законодательство понятий «цифровые права». Цель проведенного исследова-
ния — ​развитие методологии идентификации цифровых прав в качестве объекта учета и контроля. В статье 
проанализированы сущностные конструкции (дефиниции) понятий «цифровые права», «обязательственные 
и иные права», оцениваются предложенные в Законе № 34-ФЗ* формы реализации цифровых прав и ограни-
чения распоряжения цифровым правом. Рассмотрено прикладное значение феномена «цифровые права»» 
не только в гражданском делопроизводстве, но и в учетно-контрольных процессах. Раскрываются и анализиру-
ются концепции методологов бухгалтерского учета по отражению операций с цифровыми правами в учетных 
регистрах. На основании обобщения исходных технологических основ токенизации активов в бизнес-проектах 
сделан вывод, что общей проблемой для управления цифровыми правами является выбор цифровых алгорит-
мов, финансовых платформ для их выпуска и обращения. Анализ российских и международных правил иден-
тификации цифровых финансовых активов (ЦФА), токенов** в качестве объекта учетной политики компаний 
и для составления отчетности позволил утверждать, что только при реализации конкретного права, например, 
участии в замещении реальных акций, ЦФА может рассматриваться в качестве финансового инструмента на 
счете 58 со всеми последующими учетно-контрольными и аналитическими операциями. Рекомендовано ввести 
в методологию ведения бухгалтерского учета и формирования отчетности коррективы, облегчающие иден-
тификацию и оценку носителей цифровых прав (инвест-токенов), замещающих ценные бумаги, а на счете 58 
«Финансовые вложения» открыть дополнительный субсчет для учета ценных бумаг, замещенных цифровыми 
активами или цифровой валютой.
Ключевые слова: цифровые права; цифровой рубль; токен; свидетельство на владение цифровым правом; бухгал-
терский учет операций с цифровыми правами; реестр цифровых транзакций; эмитент цифрового права; цифровые 
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* Федеральный закон от 18.03.2019 № 34-ФЗ «О внесении изменений в части первую, вторую и статью 1124 части третьей 
Гражданского кодекса Российской Федерации». URL: http://publication.pravo.gov.ru/Document/View/0001201903180027 (дата 
обращения: 05.05.2021).
** Token — ​опознавательный знак, код, жетон и т. п. — ​это защищенное аппаратно-программное устройство, предназначенное 
для использования в инфраструктуре открытых ключей (PKI), платежных и инвестиционных системах, системах доступа, сетевой 
безопасности, в качестве электронного идентификатора активов и обязательств, носителя ключевой информации, а также средства 
формирования электронной цифровой подписи (ЭЦП) с неизвлекаемым закрытым ключом.
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ВВЕДЕНИЕ
Современное развитие экономики характеризу-
ется активной цифровизацией [1–4]. Развитие 
информационных технологий привело к форми-
рованию принципиально новой цифровой экоси-
стемы, коренным образом преобразовавшей об-
мен финансовой информацией. В область корпо-
ративных и частных финансовых и хозяйственных 
отношений введен новый вид прав — ​цифровые 
права. Такие изменения привнесли позитивные 
элементы в функционирование субъектов финан-
сово-технологической среды, но их практическое 
освоение столкнулось с проблемами терминологи-
ческого характера, сложностями нормативно-пра-
вового управления, без решения которых невоз-
можно применять стандарты учета, контроля, ана-
лиза и формировать транспарентную отчетность. 

В статье предпринята попытка определить взаи-
мосвязи между новыми технологиями управления, 
финансовыми транзакциями и методологией их 
гражданско-правового регулирования. В первую 
очередь внимание акцентировано на правовых 
аспектах регулирования цифровых прав, опре-
деляющих особенности их учета, контроля при-
обретения, удержания и реализации. Предметом 
исследования выбраны причинно-следственные 
трансформации хозяйственных правоотношений, 
приведшие к возникновению «цифровых прав». 
а объектом — ​учетные и контрольные процедуры 
с цифровыми правами.

В процессе исследования использовались методы 
систематизации, классификации, аналогии и сопостав-
лений, сравнения, логических заключений и практи-
ческого опыта авторов настоящей статьи.
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ABSTRACT
The intensive development of digital technologies, their penetration into business and everyday life calls for 
the assessment of theoretical validity and practical feasibility of including the concepts of “digital rights” in 
civil law legislation. The purpose of the study is to develop a methodology for identifying digital rights as an 
object of accounting and control. The article analyzes the definitions of the concept “digital rights”, “obligation 
and other rights”, evaluates the forms of digital rights implementation and restrictions on the disposal of digital 
rights, proposed in Law No. 34-FZ. The authors consider the applied value of the phenomenon of digital rights 
not only in civil paper work, but also in accounting and control processes. The concepts developed by accounting 
methodologists to post transactions with digital rights in ledgers are revealed. On the basis of generalization 
of the initial technological foundations of asset tokenization in business projects, a conclusion is made that a 
shared problem in digital rights management involves the choice of digital algorithms, financial platforms for 
their issuance and circulation. The analysis of the Russian and international rules for the identification of digital 
financial assets (DFA) (tokens) as an object of the accounting policy of companies and their use in preparation 
of reports makes it possible to state that DFA can be considered a financial instrument with all subsequent 
accounting and control and analytical operations only when a specific right, for example, participation in the 
replacement of real shares, is exercised. It is recommended to make some amendments related first, to the 
accounting and reporting methodology to facilitate the identification and assessment of digital rights holders 
(investment tokens) that replace securities, and, second, to account 58 “Financial Investments”, namely to open an 
additional subaccount to account for securities which are replaced by digital assets or digital currency.
Keywords: digital rights; digital ruble; token; certificate of ownership of digital rights; accounting for digital rights 
transactions; digital transactions ledger; digital rights issuer; digital assets; digital currency; financial instrument
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ПРОТИВОРЕЧИЯ ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫХ 
И ПРИВАТНЫХ ДЕФИНИЦИЙ ПОНЯТИЯ 

«ЦИФРОВЫЕ ПРАВА»
Изначальные поправки в Гражданский кодекс Рос-
сийской Федерации (далее — ​ГК РФ) касались не-
скольких цифровых феноменов: «цифровых денег» 
и «цифровых прав». В соответствии с п. 1 ст. 141.2 
ГК РФ в редакции законопроекта № 424632–7 1, 
представленного к первому чтению, было указано, 
что «цифровыми деньгами может признаваться не 
удостоверяющая право на какой-либо объект гра-
жданских прав совокупность электронных данных 
(цифровой код или обозначение), созданная в ин-
формационной системе, отвечающей установлен-
ным законом признакам децентрализованной ин-
формационной системы, и используемая пользова-
телями этой системы для осуществления платежей». 
По мнению инициаторов поправок в ГК РФ, «данное 
понятие вводится для создания некого производ-
ного актива, который мог бы обращаться самосто-
ятельно и отдельно от обязательственных прав или 
иных прав, на основе которых он создаётся» Ука-
занное определение в полной мере отвечало поня-
тию «криптовалюты», исключенному впоследствии 
из окончательного текста. Удаление из текста было 
сделано в связи с тем, что, по мнению Правительства 
РФ, «…отнесение цифровых денег к законным пла-
тежным средствам не соответствует статье 75 Кон-
ституции РФ, в соответствии с которой денежной 
единицей в РФ является рубль, а введение и эмиссия 
других денег в РФ не допускается». Статья 141.2 с де-
финицией «цифровые деньги» была изъята из текста 
Закона № 34-ФЗ 2.

Многие исследователи указанный вывод посчитали 
противоречивым из-за смешения понятий «циф-
ровые деньги» и «криптовалюта». В частности, по 
утверждению Л. Г. Ефимовой, «отказ от включения 
в ГК РФ понятия «цифровые деньги» не означает, что 
этим устанавливается запрет на их выпуск и обо-
рот. Получается, что регулировать цифровые деньги, 
включая криптовалюты, нельзя, а выпускать можно. 

1  Проект федерального закона № 424632–7 «О внесении из-
менений в части первую, вторую и четвертую Гражданско-
го кодекса Российской Федерации». URL: http://www.garant.
ru/hotlaw/federal/1187665/ (дата обращения: 15.07.2021).
2  Федеральный закон от 12.03.2014  № 34-ФЗ «О внесении 
изменений в Федеральный закон “О судебных приставах” 
и Федеральный закон “Об исполнительном производст-
ве”»  (последняя редакция). URL: http://www.consultant.
ru/document/cons_doc_LAW_160078/ (дата обращения: 
15.07.2021).

Такое положение является как минимум нелогичным. 
В связи с изложенным представляется обоснован-
ным вернуться к вопросу о дополнении ст. 128 ГК РФ 
«Объекты гражданских прав» новым видом объектов 
гражданского права — ​«цифровыми денежными зна-
ками — ​в контексте совершенствования законопроекта 
«О цифровых финансовых активах» [5].

Многочисленные дискуссии велись и ведутся отно-
сительно дефиниции «цифровые права». Было много 
вариантов дополнения текста ГК РФ новой статьей 
о цифровых правах. Отмечалось, что суть «цифрового 
права» как новой юридической фикции и обычной 
ценной бумаги слишком близки, чтобы под таким 
правом понимать совокупность электронных данных 
(цифровой код, обозначение), удостоверяющую зако-
нодательство на объекты гражданских прав в реально-
сти 3. Разумеется, цифровое право может удостоверить 
лишь права на вещи, иное имущество, результаты 
работ, оказание услуг, исключительные права. Важ-
ным фактором стабилизации ситуации с цифровыми 
правами является упоминание о том, что такие права 
признаются только в случаях, предусмотренных За-
коном. Это позволяет отграничить важные для эко-
номики сущности (на данный момент называемые 
«токенами»), но не исключает появления новых форм 
цифровых денег и «цифровых прав». Практически 
все технологические признаки последних, имевшие 
место в первоначальной редакции и способствовав-
шие их самостоятельному обращению, исключены 
из принятой редакции закона 4.

Из-за изменения содержания данного Закона эк-
сперты называют принятые поправки «беззубыми», 
поскольку в них нет четкости относительно урегу-
лирования вопросов, связанных с блокчейн-техно-
логиями [6–9].

Утилитарные цифровые права легализовали 
в российском правовом поле одну из устоявшихся за 
рубежом бизнес-практик краудфандинга на основе 
технологии «блокчейн» — ​выпуск utility-токенов или 
«служебных токенов», дающих доступ к услугам, пре-
доставляемых в рамках проекта, под который привле-

3  Пояснительная записка к проекту федерального закона 
«О внесении изменений в части первую, вторую, третью 
и четвертую Гражданского кодекса Российской Федерации, 
а также в отдельные законодательные акты Российской Фе-
дерации». URL: https://base.garant.ru/58024598/ (п. 1 проек-
та ст. 141.1 ГК). 15.07.2021).
   Паспорт законопроекта № 424632–7 на офиц. сайте 
системы обеспечения законодательной деятельности. 
URL: https://sozd.duma.gov.ru/bill/424632–7 (дата обраще-
ния: 15.07.2021).
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каются инвестиции». Таким образом, отечественные 
законодатели, традиционно сотрудничая с учеными, 
адаптируют к специфике российской экономической 
среды научно-технические модели и стандарты менед-
жмента на базе уже широко используемых в мировой 
экономике ИТ-моделей, стандартов учета и отчетности, 
информационной среды трансфера данных на основе 
различных цифровых платформ. Следует отметить, 
что пока что широкого применения ИТ-моделей по 
типу блокчейн-технологии и распределенных реестров 
(ТРР) на территории России не наблюдается.

Отсутствие четкости определений, которые исполь-
зуются во всех законодательных нормах, призванных 
регулировать цифровые феномены, а также понятий-
ную путаницу в публикуемых статьях, обзорах и ком-
ментариях можно объяснить раскоординированностью 
работы экономистов, законодателей и ИТ-инженеров. 
В качестве примера можно привести дефиниции, при-
веденные в Обзоре Центробанка России 5, где крип-
товалюта определялась как «децентрализованная 

5  Обзор Банка России по криптовалютам, ICO (INITIAL 
COIN OFFERING) и методам их регулирования. Москва. Де-
кабрь 2017 г. Текст электронный. С. 6, 8. URL: http://www.cbr.
ru/content/document/file/36009/rev_ico.pdf (дата обращения: 
23.05.2021).

виртуальная валюта, основанная на математических 
алгоритмах и защищенная методами криптографии», 
выпуск которой «осуществляется на основе техноло-
гии распределенных реестров». Центральный банк 
пояснял, что ТРР представляют собой систему рас-
пределенного хранения и одновременной обработки 
и обновления практически любой информации на 
разных носителях у всех участников. При этом блок-
чейн является лишь одним из вариантов реализации 
сети распределенных реестров (РР), в котором данные 
о совершенных транзакциях структурируются в виде 
последовательности связанных блоков транзакций. На 
стр. 8 «Обзора» сказано, что ICO (Initial Coin Offering) — ​
это «форма привлечения инвестиций через выпуск 
и продажу инвесторам цифровых токенов за фиатные 
денежные средства или иные криптовалюты», однако 
это определение не учитывает технологические осо-
бенности выпуска токена.

При первичном размещении ICO токены не при-
обретаются за фиатные денежные средства; для их 
приобретения необходим посредник, которым, как 
правило, выступает Электронный кошелек (Ethereum 
кошелек, ЕТН) (рис. 1).

Токены и криптовалюта — ​это разные представите-
ли криптомира: если токен играет созидательную роль 
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Новый блокчейн для 
токенизации активов / A 
new blockchain for asset 

tokenization 

Цель токенизации –
привлечение инвестиций. «Токен — разновидность 
особого вида активов, имеет ценность лишь в 
пределах той или иной экосистемы. Он может 
выступать в роли имитатора ценных бумаг, денег или 
своеобразного договора на некоторое обязательство.  
Такие токены учитываются в базе данных, созданной 
на основе ТРР (мастерчейн, блокчейн). 
Доступ к активам обеспечивают специализированные 
приложения, в которых применяются схемы 
электронной подписи» [11] / The purpose of 
tokenization is to attract investments. “Token, being  
a type of special assets, has its value only within  
a particular ecosystem. It may imitate securities,  
cash or some sort of a contractual obligation.  
Such tokens are registered in a database built on TPP 
foundation (masterchain, blockchain). 
The assets are accessed via special applications using 
digital signature schemes. 

БАЗА / BASE 
 

Рис. 1 / Fig. 1. Технологическая основа токенизации активов в бизнес-проектах /  
Technological basis for asset tokenization in business projects

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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в экономике, то криптовалюта (семейство коинов) — ​
разрушительную, т. е. спекулятивную и еще более 
опасную для национальной денежной системы. Здесь 
действует Закон Коперника-Грешэма: «Плохие деньги 
вытесняют хорошие». Такие финансисты с мировым 
именем, как А. Гринспен, бывший председатель Совета 
управляющих ФРС США, Н. Велинк, бывший прези-
дент Центробанка Нидерландов, а также нобелевский 
лауреат Р. Шиллер предрекали, что «виртуальная ва-
люта является кратковременным увлечением или же 
финансовым «пузырем», который скоро лопнет» [10].

Общей проблемой управления цифровыми пра-
вами является выбор цифровых алгоритмов, а также 
финансовых платформ для их выпуска и обращения. 
Исследования показали, что изначально криптомоне-
ты выпускались на биткоин-блокчейне, но в дальней-
шем выпуск стал основываться на уже существующих 
платформах (технология оверлейна); далее для вы-
пуска и обращения инвест-токенов и иных цифро-
вых активов стали разрабатываться персональные 
финансовые платформы. Сегодня ИТ-специалисты 
Центробанка России заняты созданием финансовой 
платформы для цифрового рубля, и данная технология 
уже подпадает под статус Информационной Системы 
(ИС) для реализации цифровых прав (совершения 
транзакций в реальной плоскости финансово-хозяй-
ственных отношений).

Отметим, что далеко не все эксперты согласны 
с тем, что финансовая платформа для ЦФА и цифровой 
валюты (ЦВ) должна быть однотипна c технологией 
пиринговой системы Р2Р. По утверждению ИТ-специ-
алистов, «технология Р2Р представляет собой оверлей-
ную 6 компьютерную сеть, основанную на равноправии 
участников. В таких сетях отсутствуют выделенные 
серверы, а каждый узел (peer) является как клиентом, 
так и сервером. Пиринговые сети состоят из узлов, 
каждый из которых взаимодействует лишь с неко-
торым подмножеством других узлов, т. е. фактически 
в системах отсутствуют субъекты, централизованно 
осуществляющие организационно-учетные функции.

«Характерными особенностями пиринговых систем 
по сравнению с клиент-серверной архитектурой (ко-
торая, в том числе, используются при «классических» 
переводах электронных денежных средств) является 
способность данных систем к самоорганизации, отка-
зоустойчивости к потере связи с узлами сети, возмож-
ность разделения ресурсов без привязки к конкретным 

6  Оверлейновая сеть — ​виртуальная сеть, созданная на базе 
уже существующей (пример — ​сеть обращения ЕТН (токен 
«Эфириум»), созданная поверх блокчейн-биткоина).

адресам, увеличению скорости копирования инфор-
мации за счет использования нескольких источников, 
широкой полосе пропускания информации, гибкой 
балансировке нагрузки и ряду других» [11].

Данные свойства ИС и принципы их функциони-
рования (децентрализация, независимость и непод-
контрольность администраторам) не соответствуют 
тем их характеристикам, которые приведены в двух 
Концепциях Центробанка — «Распределенный ре-
естр» и «Цифровой рубль». Следовательно, остается 
нерешенной проблема платформы ТРР для двух ти-
пов прав: ЦФА и утилитарных цифровых прав (УЦП). 
Причина, собственно, не столько в технологии, сколько 
в самой сути категории «право», которую пока не 
понимают не только ИТ-инженеры и программисты, 
но и сами экономисты.

Как констатирует С. Р. Решетняк, «формирование 
принципиально новой технологической среды на 
базе современных цифровых технологий оказывает 
существенное влияние на экономику, политику и со-
циальные процессы современного мира. Влияние 
современной технологической революции («цифровой 
революции») распространилось на систему права как 
на национальном, так и на международном уров-
не. Применяемые в самых разнообразных областях 
человеческой деятельности передовые цифровые 
технологии только примеряются в качестве технологи-
ческого базиса формирования принципиально новой 
среды гражданско-правового регулирования, поэтому 
так много неверно идентифицированных понятий, 
олицетворяющих цифровое пространство» [12].

Действительно, криптознаки, неправомерно мар-
кируемые словом «валюта» — ​это лишь алгоритмиче-
ский код, результат работы компьютерной программы, 
являющейся, в свою очередь, производной двух техно-
логий: во‑первых, асимметричного криптографиче-
ского шифрования и, во‑вторых, блокчейн-технологии, 
на базе которой формируется сеть peer-to-peer (P2P), 
с использованием криптографических ключей: откры-
тых — ​для создания криптовалюты и проверки адреса 
кошелька, на котором хранится криптовалюта, и за-
крытых — ​для получения доступа к криптокошельку 
с хранимой криптовалютой и осуществления перевода 
и цифровой подписи транзакции. Алгоритмический 
код, названный «криптовалютой», изначально пред-
ставляется в виде набора цифр, не являющимся ни 
деньгами, ни ценными бумагами, ни любым другим 
имуществом или общественно полезной ценностью. 
Цифровой код, которым маркируется транзакция (т. е. 
шифруется криптоключами), сам по себе не имеет 
собственной стоимости, но, если соответствующие 
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общественные отношения сложились, он чисто тео-
ретически может выполнять любые функции, в том 
числе функции денег. Здесь определяющее начало — ​
легитимность и правовая договоренность. Иными 
словами, участники соответствующего протокола 
договариваются, что в отношениях между собой через 
алгоритмический код они будут определять количе-
ство принадлежащего каждому из них имущества, 
которое можно использовать в качестве эквивалента 
стоимости товаров, приобретаемых в торговых сетях, 
согласившихся принимать криптовалюту в качестве 
средства платежа [13,14].

ОЦЕНКА КОНЦЕПТОВ  
УЧЕТА ЦИФРОВЫХ ПРАВ

Тесная связь правовых вопросов, касающихся поряд-
ка отражения объекта на бухгалтерских счетах, опре-
делила необходимость исследования концептов уче-
та цифровых прав (ЦП) [15,16]. Идентификация ЦП 
в качестве объектов бухгалтерского учета и отчетно-
сти, по мнению юристов, не координируется с фор-
мирующейся в международном праве концепцией 
цифровых прав [17,18], а потому именно данный 
факт затрудняет применение МСФО 9 «Финансовые 
инструменты» 7 к операциям с ними.

Восприятие токена как формы реализации ком-
плекса цифровых прав на определенные денежные 
требования не проясняет вопроса о правилах учета 
операций с цифровыми правами из-за его многоас-
пектности. По утверждению М. С. Юрасова [19], его 
феноменальность состоит в том, что он способен ото-
бражать все, что угодно: любые права, обязанности, 
единицу стоимости и даже абсолютно ничего. Именно 
это исключает возможность применения правил учета 
операций с токеном с позиций положений о ценных 
бумагах, и такие операция сложно квалифицировать 
как финансовые вложения. Для решения этой задачи 
необходимо не только четко знать отличия токенов, 
олицетворяющих УЦП, но и понимать специфику 
объекта, на который эти права направлены. У лю-
бого эмитента токены — ​это цифровые финансовые 
активы, т. е. капитализированные затраты, ставшие 
при запуске в рыночное обращение обязательства-
ми, квалифицируемые для учета как финансовые 
инструменты инвестиционного характера (операции 
по счету 58). С другой стороны, у приобретателей то-

7  Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 
9 «Финансовые инструменты» (введен в действие на тер-
ритории РФ в редакции 2014 г. приказом Минфина России 
от 27.06.2016 № 98н) (ред. от 17.02.2021).

кены превращаются в удерживаемый актив (затраты 
на приобретение и содержание на балансе) с целью 
получения экономической выгоды в будущем. Когда 
же токены приобретаются для перепродажи, бухгал-
терские записи будут совершенно иными.

Смысл ст. 128 «Объект гражданских прав» Гра-
жданского кодекса РФ можно трактовать как норму 
представления токенов в ТРР (типа мастерчейн и пр.) 
в форме цифровых прав на четыре разновидности 
практических действий:

•  права денежного требования;
•  возможность осуществления прав по эмиссион-

ным ценным бумагам;
•  права участия в капитале непубличного АО;
•  право требовать передачи эмиссионных ценных 

бумаг.
При этом, все перечисленные операции могут от-

ражаться в учете согласно МСФО 32 (рис. 2).
На практике формой ЦФА могут быть имущест-

венные приватные и корпоративные права (права 
участия), при этом особенностью ЦФА становится то, 
что их выпуск, учет и обращение возможны только 
при условии внесения (изменения) записей в ИС на 
основе РР, а также в иные ИС. Новое понятие получи-
лось достаточно сложным по содержанию и построено 
во‑многом на ограничении качеств, а не констатации 
каких-то присущих институту прав черт. Из букваль-
ного прочтения данной нормы возникает аналогия 
с рынком ценных бумаг, а сами ЦФА представля-
ются дополнительным «цифровым деривативом», 
отличным от бездокументарных ценных бумаг (да-
лее — ​БДЦБ), которые выведены за пределы пред-
мета правового регулирования Законом о Цифровых 
финансовых активах. Несмотря на это формальное 
отличие, аналогия между ЦФА и БДЦБ может быть 
полезна для понимания нового инструмента. ЦФА 
могут иметь «гибридную» структуру, т. е. обеспечи-
ваться несколькими активами в некоторой комбина-
ции (исходя из понятия, данного в части второй ст. 1 
Закона о ЦФА) и здесь опять-таки можно провести 
аналогию с таким классическим инструментом как 
структурные ноты 8 [20,21].

С позиции российского права, токены можно счи-
тать иным имуществом, так как представление ЦФА 
как цифровых прав/токенов близко к обращению 
бездокументарных ценных бумаг, что утверждается 
ст. 2 Федерального закона № 34-ФЗ, подтверждающей 

8  Структурная нота — ​ценная бумага, купонные выплаты по 
которой зависят от будущих цен на акции, облигации или 
набора каких-то других активов.

А. В. Бодяко, С. В. Пономарева, Т. М. Рогуленко
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диспозицию ст. 128 ГК РФ, поясняя, что токен может 
участвовать в цифровых транзакциях и храниться 
в криптокошельке. Таким образом, токены — ​это циф-
ровое представление имущества реального мира (то-
варов, работ, услуг), которое находится в собственности 
экономического субъекта, а процесс токенизации или 
запуска в ИС/РР оцифрованного имущества с правовых 
позиций практически не отличается от аналогичных 
действий в отношении его материального облика. Со-
зидателем киберреальности, виртуальных пространств 
и миров выступает искусственный интеллект, для чего 
используются специализированные программные 
алгоритмы и коды, моделирующие цифровые объекты, 
аналогичные объектам реального мира. Это приво-
дит к появлению адекватной или, другими словами, 
замещающей реальности, совмещаемой с реально 
протекающими действиями и событиями, взаимосвя-
занными и изменяющимися под влиянием цифровых 
технологий под полным или частичным контролем 
человека или даже без него [22].

В настоящее время федеральный стандарт учета 
операций с цифровыми правами и методика отраже-
ния результатов сделок с ЦП в бухгалтерской (финан-
совой) отчетности не разработан; отсутствуют и ре-
комендации по учету такого объекта в МСФО. В ряде 
стран уже приняты стандарты учета цифровых акти-
вов: например, в Республике Беларусь действует стан-
дарт бухгалтерского учета и отчетности «Цифровые 
знаки (токены)», принятый Министерством финансов 

6.03.2018 г. (далее — ​Стандарт) в связи с Декретом от 
21.12.2017 г. «О развитии цифровой экономики». Из-
учение документа показало, что описываемый в нем 
порядок учета аналогичен стандарту учета финансо-
вых вложений, применяемому в России. На запросы 
бухгалтеров в Минфин РФ о порядке бухгалтерского 
учета приобретения токенов специалисты ведомства 
еще 10.12.2013 г. ответили, что при приобретении то-
кена в учете необходимо сделать следующие проводки:

•  дебет 60 — ​кредит 51 — ​оплачена стоимость то-
кена;

•  дебет 10 субсчет — ​кредит 60 — ​принята к учету 
стоимость токена;

•  дебет 19 — ​кредит 60 — ​отражен входной НДС по 
приобретенным ценностям;

•  дебет 68 — ​кредит 19 — ​принят к вычету входной 
НДС;

•  дебет 26 (44) — ​кредит 10 субсчет — ​стоимость 
токена списана в расходы по обычным видам дея-
тельности» 9.

В 2020 г. бухгалтерский методологический центр» 
(Фонд «НРБУ «БМЦ») опубликовал проект «Рекоменда-
ции Р-Х/2021-КпР «Порядок учета цифровых прав» 10. 

9  Приобрели токены, в бухучете делаем проводки: https://
www.glavbukh.ru/hl/45432-pri-priobretenii-tokena-v-
buhuchete-delayutsya-provodki.
10  Рекомендация Р-Х/2021-КпР «Порядок учета цифровых 
прав».URL: http://bmcenter.ru/Files/R-KpR_Poryadok_ucheta_
kriptovaluti (дата обращения: 04.06.2021).
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а) получение 
денежных средств 
или других 
финансовых активов 
от контрагентов / 
receiving cash and 
other financial assets 
from counterparties  

б) бартерную сделку с фин. 
активами, фин. 
обязательствами 
предположительно на 
выгодных условиях / barter 
deal with financial assets, 
financial obligations 
allegeably on beneficial 

Рис. 2 / Fig 2. Состав финансовых активов / Composition of financial assets

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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В нем специалисты Фонда рассматривают порядок 
учета и отражения в бухгалтерской отчетности эми-
тента и держателя цифровой подписи (ЦП) операций 
с цифровыми финансовыми активами, а также с уси-
ленной цифровой подписью (УЦП) как со стороны 
эмитента, так и юридических лиц, являющихся их 
покупателями (держателями). Данный порядок учета 
и отчетности, по мнению разработчиков проекта, каса-
ется имущества в электронной форме, созданного с ис-
пользованием шифровальных (криптографических) 
средств, права на которое удостоверяется внесением 
цифровых записей в реестр цифровых транзакций. 
Иными словами, они полагают, что криптографиче-
ски зашифрованное имущество, обращающееся в РР, 
и есть цифровое право. По нашему мнению, данное 
суждение достаточно спорное, поскольку авторы про-
екта отнесли к ЦП как УЦП, так и ЦФА, подчеркнув, 
что Цифровые Подписи могут удостоверять одновре-
менно Цифровые финансовые активы, Утилитарные 
цифровые права и/или иные цифровые права.

Специалисты БМЦ рекомендуют для эмитентов 
ЦП и юридических лиц, являющихся покупателями 
(держателями) ЦП, отражать в бухгалтерском учете 
результаты операций с двумя типами цифровых прав: 
ЦФА и УЦП. Проведенный в результате исследования 
анализ этого позволил сделать следующие выводы:

•  во‑первых, не вполне корректными являются 
некоторые дефиниции терминов. Например, «реестр 
цифровых транзакций — ​формируемая на опреде-
ленный момент времени систематизированная база 
цифровых записей» — ​не даёт конкретного представ-
ления об ИТ-технологии совершения записей, а без 
неё невозможно представить обязательственных 
прав лиц, которые должны фиксировать результат 
транзакций в своих учетных системах;

•  во‑вторых, «цифровое право представлено как 
имущество в электронной форме, созданное с ис-
пользованием шифровальных (криптографических) 
средств». Такого рода некорректная трактовка при-
сутствует во множестве изученных нами материалов. 
Мы утверждаем, что некорректно связывать в единую 
сущностную конструкцию термины «цифровое пра-
во» и «имущество». Цифровые права лишь выражают 
существо действий имущественного свойства, из-
менения прав лиц, отдающих и принимающих иму-
щество в цифровом формате (свойства имущества, 
описанные в договоре, и характер действий с ним).

Методологи БМЦ считают, что ЦП, удостоверяющие 
права держателей на получение реальных товаров, 
работ, услуг, денежных средств и других активов (УЦП 
и ЦФА), признаются в качестве актива у их держателей 

и в качестве обязательства — ​у эмитента. Объекты это-
го типа не могут быть идентифицированы в качестве 
производных финансовых инструментов, а, следова-
тельно, и учитываться в соответствии со стандартом 
МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты». В рассма-
триваемом проекте УЦП определяются как цифровые 
права, удостоверяющие право требовать: а) передачи 
вещи (вещей); б) передачи исключительных прав на 
результаты интеллектуальной деятельности и (или) 
прав использования результатов интеллектуальной 
деятельности; в) выполнения работ и (или) оказания 
услуг. По нашему глубокому убеждению, представлен-
ный перечень прав выходит далеко за рамки понятия 
«ЦФА», в пределах которого авторы проекта наме-
реваются представить порядок учета и отражения 
в бухгалтерской отчетности эмитента и держателя 
ЦП операций с ЦФА.

Разработчики проекта заявляют, что цифровые 
финансовые активы не могут быть признаны и пред-
ставлены в отчетности в качестве производных фи-
нансовых инструментов. При этом, для их держателя 
необходимость оценивать в учете такие ЦФА по спра-
ведливой стоимости вытекает из требований п. 20 
ПБУ 19/2002 «Учет финансовых вложений» 11. В ПБУ 
15/2008 «Учет расходов по займам и кредитам» 12 не 
предусмотрено требование в отношении учета и от-
ражения финансовых обязательств. Необходимость 
оценки ЦФА у эмитента по справедливой стоимости 
вытекает из п. 4.2 МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инстру-
менты». В итоге получается, что к обращению ЦФА 
в хозяйственной практике не может быть применен 
ни один из существующих стандартов учета, и пред-
назначение документа «Порядок учета цифровых 
прав» остается неясным.

К «Рекомендацям» БМЦ имеется и другое замеча-
ние: в них отсутствует четкая грань между понятиями 
«ЦФА», «ЦП» и «УЦП». В Федеральном Законе № 259-
ФЗ 13 ЦФА представлены как совокупность четырёх 
видов прав, но понятие УЦП в нём не используется, 
хотя в проекте текста был верный посыл, что УЦП — ​это 
инвест-токены. И надо отдать авторам «Рекоменда-
ций» должное, поскольку в практических примерах 
к этому документу они оперируют понятием «токен». 

11  ПБУ 19/02 «Учет финансовых вложений». URL: https://
base.garant.ru/12129387.
12  ПБУ 15/2008 «Учет расходов по займам и кредитам». URL: 
https://base.garant.ru/12163098/.
13  Федеральный закон от 07.11.2007 № 259-ФЗ «Устав ав-
томобильного транспорта и городского наземного элек-
трического транспорта» (с изменениями и дополнениями) 
URL: https://base.garant.ru/ 2157005/.
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Тем не менее, смешение понятий никогда не прояснит 
положения с учетом объектов, которые представля-
ют эти понятия на практике. Любое понятие научно 
и актуально, если за ним стоит четко представляемый 
контур предмета или объекта, опосредуемый им.

Приобретение токена, как и акций, должно под-
тверждаться инвестиционным сертификатом, но не 
акционерным, как при приобретении акций. Облада-
телю токена целесообразно получать от уполномочен-
ного органа, учрежденного Финансовым регулятором 
в лице ЦБ РФ, свидетельство на владение цифровым 
правом (токеном) или «цифровой» акцией. Бухгал-
терский учет таких операций может основываться на 
правилах, действующих сегодня в отношении исклю-
чительных прав, лицензий, электронной цифровой 
подписи или иных форм токенов, т. е. цифровых прав 
на осуществление реальных операций.

Многие эксперты относят ЦФА (права/токены) 
к категории финансовых инструментов, однако при 
этом не всегда учитывается многозначность понятия 
«финансовый инструмент». В хозяйственной практике 
одни и те же финансовые инструменты могут квали-
фицироваться бухгалтерами и как активы (капитал), 
и как обязательства. Как полагают специалисты «ФБК» 
Е. С. Тютюнникова и Н. Худякова, чтобы не ошибиться 
при отражении капитала в финансовой отчетности, 
необходимо учитывать не только положения МСФО, 
но и организационно-правовую форму компании, 
а также требования российского законодательства [23].

Исследование показало, что результаты операций 
с токенами в хозяйственной системе можно подвести 
под правила учета МСФО 9 «Финансовые инстру-
менты». В отечественной учетной практике такого 
стандарта пока что не существует, но проект ФСБУ 
с алогичным названием уже подготовлен и опубли-
кован для обсуждения специалистами. К сожалению, 
этого недостаточно для точной идентификации ЦФА, 
а потому требуются корректировки статей Закона, 
конкретизирующие содержание ЦФА и раскрывающие 
механизм их практического применения.

Рассмотрим некоторые рекомендации МСФО 9 
применительно к российской учетной практике.

К ценным бумагам, соответствующим нормативам 
Комиссии по ценным бумагам и биржам США, сейчас 
относятся секьюрити-токены, токенизированные цен-
ные бумаги или инвестиционные токены. Эти токены 
второго поколения предоставляют инвесторам права 
на акции, дивиденды, долю прибыли, право голоса 
и участия в программе выкупа и т. д. Нередко они 
представляют собой право на такие базовые активы, 
как пул недвижимости, кэш-флоу или активы в другом 

фонде. Эти права записаны в смарт-контракте, а сами 
токены торгуются на биржах на блокчейн-основе [24].

Один из вариантов классификации ЦФА как сово-
купности цифровых прав, которые, помимо прочего, 
могут реализовывать инвест-токены, представленный 
для обсуждения Комитетом МСФО в 2019 г., отобра-
жен на рис. 3.

В зависимости от определенных условий методоло-
ги международного учета считают, что криптоактивы 
могут учитываться или как финансовые инструменты, 
или как запасы, или как нематериальные активы, при 
этом метод учета выбирает непосредственно бухгалтер, 
исходя из экономического смысла операции. Внесение 
поправок в проект Закона привело к выхолащива-
нию его прежних положений, а отказ законодателя от 
привязки цифровых прав к РР, токенам и цифровой 
валюте позволяет распространять понятие «цифровые 
права» на любые права, фиксируемые в цифровой 
форме, и как следствие, вносит хаос во все сферы эко-
номической деятельности, связанной с цифровыми 
правами [25].

Подобного же мнения придерживается М. А. Рож-
кова в [17, 18], считая, что закрепленное в ст. 141.1 ГК 
РФ определение однозначно подтверждает отход от 
первоначальной концепции Законопроекта, согла-
сно которой под цифровыми правами понимались 
исключительно токены. В итоге, по ее мнению, поня-
тие «цифровые права» превратилось в обозначение 
зафиксированных в электронной (цифровой) форме 
имущественных прав, отвечающих двум признакам: 
они должны быть четко названы в качестве цифровых 
в законе; либо должны приобретаться, осуществляться 
и отчуждаться на информационной платформе, отве-
чающей установленным Законом признакам.

Наше исследование показывает, что «цифровыми» 
права, закрепленные в электронной форме, могут стать 
только при условии соответствия двум названным 
в Кодексе формальным признакам, причем это могут 
быть вовсе не токены, и между токенами и цифровыми 
правами нет оснований ставить знак равенства. В за-
висимости от типа, токены могут либо подтверждать 
права на имущество и участие в капитале компании, 
либо выполнять техническую роль при покупке и об-
ращении цифровых активов [26, 27].

ВЫВОДЫ
Проведенное исследование позволило сформулиро-
вать следующие выводы.

1. Слово-маркер «цифровой» к реально суще-
ствующим объектам: валюте, имуществу, активам 
и т. д. (всем этим вещам реального мира), применять 
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следует крайне осмысленно, ибо «цифровых вещей» 
не может быть в принципе. Существуют только ма-
тематизированные алгоритмы их оцифровывания 
для представления в виртуальных сетях. Необходим 
поиск более точного термина, обозначающего циф-
ровизацию информационно-технологических ком-
муникаций экономических субъектов и граждан для 
любых транзакций, реализующих их финансовые 
интересы. В смысловом отношении (с теоретических 
позиций) ЦФА и ЦВ — ​это совокупность номинально 
определенных Законом прав на совершение четырех 
видов практических действий. Четыре вида цифровых 
прав — ​это лишь потенциал реализации функций 
финансовых инструментов. Важен механизм реали-
зации данных функций. Осуществление цифровых 
прав, включающих обязательственные и иные права, 

в том числе денежные требования, а также реализация 
возможности осуществления прав по эмиссионным 
ценным бумагам и прав требовать передачи эмисси-
онных ценных бумаг, которые закреплены в решении 
о выпуске ЦФА (наличие программы смарт-контракта 
с условиями выпуска), а также все последующие опера-
ции по выпуску учету, обращению возможны исклю-
чительно путем внесения записей в ИС/РР (изменений 
условий смарт-контракта). Только при реализации 
конкретного права, например, участия в замещении 
реальных акций, ЦФА может рассматриваться фи-
нансовым инструментом со всеми последующими 
учетно-контрольными и аналитическими операциями. 
При этом в системе управления не возникает абсо-
лютно новых объектов: просто ранее существующие 
объекты учета и контроля получают новую цифровую 
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Наличие надлежаще оформленных документов, подтверждающих наличие у компании права на финансовые вложения 
и на получение денежных средств или других активов, вытекающих из этого права / Availability of proper documents 
confirming the company’s rights for financial investments and receiving cash or other assets derived from these rights. 
 

Переход к компании-эмитенту ЦФА (токенов) финансовых рисков, связанных с финансовыми вложениями (риск роста 
цен, риск неплатежеспособности должника, риск отсутствия ликвидности и иное) / Transfer of financial risks related to the 
financial investments (risk of price increase, payer’s insolvency risk, liquidity risk) to the DFA (token) issuer  
 
 
Способность приносить экономические выгоды (доход) в будущем в форме процентов, дивидендов либо прироста их 
стоимости (в виде разницы между ценой продажи (погашения) финансового вложения и его покупной стоимостью при 
его обмене, использования при погашении обязательств компании, увеличения текущей рыночной стоимости и т.п. / 
Ability to generate economic benefits (income) in future in the form of interest, dividends or  increase in their value (difference 
between selling (redemption) price of financial investment and its buying price when it is exchanged, used to settle company’s 
liabilities, or when its current market price increases, etc.) 
 

Комитет допускает учет в качестве финансовых инструментов в соответствии с правилами МСФО (IFRS) 9 /  
The Committee allows for the accounting as financial instrument according to IFRS 9. 

Комитет отметил, что владение криптоактивами соответствует определению НМА в МСФО (IAS) 38 на том 
основании, что: а) оно может быть отделено от владельца, продано или передано индивидуально; б) оно не даёт 
владельцу права на получение фиксированного или точного количества единиц валюты. Сложность определения 
первоначальной стоимости при отсутствии развитого и открытого рынка токенов – главная проблема признания 
их как НМА / The Committee states that crypto currency holding conforms to HMA definition in IAS 38 because a) it 
may be separated from the holder, sold or transferred individually: b) it does not provide the holder with the right to get 
the fixed or exact number of units of currency. The most complicated problem in recognizing them as HMA is the 
difficulty in identifying their initial value at underdeveloped and lacking openness token market.  
 
 «МСФО (IAS) 2 «Запасы» может применяется к криптоактивам, когда они предназначены для продажи в ходе 
обычной хозяйственной деятельности» / IFRS (IAS ) 2 “Inventories” applies to crypto currencies when they are 
expected to be sold within current ordinary economic activity. 

Вывод Комитета: «применяя п. 122 МСФО (IAS) 1, компания раскрывает суждения, сделанные руководством 
в отношении учета оборота и запасов криптоактивов (токенов), если они оказывают наиболее существенное 
влияние на суммы, признанные в финансовом состоянии / The Committee concludes that when applying p.122 of 
IFRS (IAS) 1 a company discloses the management’s  judgments about turnover and reserves of crypto currencies 
(tokens) if they produce the most significant  effect on the amounts recognized the statement of financial position. 

Рис. 3 / Fig. 3. Российские и международные правила идентификации ЦФА (токенов) как объектов учетной 
политики компаний и при составлении отчетности / Russian and international rules to identify CFAs (tokens) 

as an object of accounting policies of companies which are used for reporting purposes

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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форму существования в менеджменте. В методоло-
гию ведения бухгалтерского учета и формирования 
отчетности следует внести коррективы, облегчающие 
идентификацию и оценку носителей цифровых прав 
(инвест-токенов), замещающих ценные бумаги или 
выполняющих согласно Закону иные функции. В этом 
случае прояснится методика отражения затрат и ре-
зультатов операций «движения» прав в хозяйственном 
обороте и, соответственно, способы контроля резуль-
татов такого движения. Соответственно, потребуется 
инвентаризация Счета 58 «Финансовые вложения», 
создание дополнительной аналитики для учета 10% 
ценных бумаг, замещенных цифровыми активами 
или цифровой валютой.

2. Поскольку в анализируемом Законе ЦФА опреде-
лены как «цифровые права», то с позиций бухгалтер-
ского учета можно рассматривать затраты экономи-
ческих субъектов на операции «выпуска» данных прав, 
их приобретения для различных целей (удержания 
на балансе, продажи, обмена и др.). Существование 
данных затрат преследует вполне конкретную цель — ​
получение экономической выгоды, что также фиксиру-
ется учетной системой. Для выбора корреспонденции 
счетов необходимо классифицировать такие операции 
по критерию их предметности, т. е. точно фиксировать, 
как материализовано цифровое право.

3. При совершении операций с ЦФА (их представ-
ляют утилиты-токены) у их обладателей появляются 
активы, а у эмитентов токенов — ​обязательства. Обла-
дателями могут стать любые правомочные субъекты, 
купив, обменяв те или иные токены. Обладателем 
может быть и их эмитент, оставив часть выпущен-
ных активов на своём балансе. Для ведения счетов 
текущего учета операций с ЦФА и корректного отра-
жения результатов при их закрытии в бухгалтерской 
(финансовой) отчетности требуется идентификация 
как активов, так и операций с ними. Те же вопросы 
учета и контроля присутствуют и по отношению к обя-
зательствам, возникающим из законных операций 
с цифровыми правами. Ответов на данные вопросы 
в бухгалтерском законодательстве не существует, опу-
бликованы лишь концептуальные видения различных 
комиссий, представительств и профессиональных 
сообществ 14.

14  Рекомендация Р-Х/2021-КпР «Порядок учета цифровых 
прав» на сайте: http://bmcenter.ru/Files/R-KpR_Poryadok_

4. ЦФА, представленные законодательством в каче-
стве совокупности цифровых прав, выпуск и облада-
нием (владение) которыми подтверждается методом 
криптографии (кодами, шифрами, криптокошелька-
ми и т. п.), корректнее называть «криптоактивами». 
Исследование специфики таких активов позволило 
выработать для них следующее авторское определе-
ние: цифровой производный финансовый инструмент, 
эмитируемый компанией или группой лиц, обладающий 
некоторыми свойствами криптомонет: создается ИТ-
технологиями, подтверждается смарт-контрактами 
и доказательством хеширования, обращается в ИС/РР, 
визуально неосязаем, но наделён свойствами полезности 
для эмитентов и обладателей. Роль такого инструмента 
выполняет токен (utility tokens; asset tokens, security 
tokens) 15, а также многочисленные гибридные токены, 
реализующие специфические функции — ​права на 
действие, получение услуги и приобретение прочих 
полезностей. Оперирование понятием «криптоактивы» 
будет означать наделение опосредуемых этим поняти-
ем токенов элементами криптографии — ​такими, как 
защита, идентификации технологии, подтверждение 
операций и др. Будет понятно, что это — ​продукты 
программирования, подтверждающие право на со-
вершение реальных действий в цифровой форме по 
отношению к реальным активам компании.

Признак программирования позволяет отличать 
инвест-токены от его «исторических» тактильных 
форм в виде жетонов, марок и др., имеющих анало-
гичный функционал.

5. Полученные выводы и предложения вносят вклад 
в решение проблемы методического обеспечения 
идентификации цифровых прав в качестве объекта 
учета и контроля, необходимого для нормативно-
правового регулирования реализации ЦП компаний 
в условиях цифрового сопровождения потребностей 
менеджмента и институциональных регуляторов 
(Минфина России и другие). Результаты исследования, 
направленные в финансовые и правовые ведомства, 
должны привести к совершенствованию норматив-
ных и законодательных актов Российской Федерации.

ucheta_kriptovaluti; Комитет по МСФО (IFRIC): сайт 
https://bits.media/komitet-po-msfo-priznal-kriptovalyuty-
nematerialnym-aktivom.
15  «Привязан» к реальным ценным бумагам компаний-
эмитентов.
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