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АннотАЦиЯ
Актуальность. В современном мире цифровой экономики капитальные вложения выступают важнейшим элемен-
том успешного функционирования компании. Регулярные капитальные вложения повышают интерес инвесторов и 
партнеров к деятельности организации, что способствует росту финансовой независимости компании и повышает 
ее конкурентные преимущества на рынке. В связи с тем что капитальные вложения тесно связаны с долгосрочными 
инвестициями в деятельность компании и ее стабильным развитием, их точный и достоверный бухгалтерский учет 
выступает важной составляющей в обеспечении ее экономической безопасности. Осуществляя капитальные вложе-
ния в модернизацию собственных активов, в современные инновации, организация повышает свою устойчивость к 
различным внешним угрозам, а использование цифровых инструментов при их учете позволяет снизить риски и по-
высить оперативность управлении ими. Целью исследования является анализ существующей методики бухгалтерско-
го учета капитальных вложений, выявление типичных рисков, возникающих на различных этапах инвестиционного 
цикла, и рекомендации эффективных IT-инструментов для их идентификации, оценки и минимизации. Методологи-
ческая база охватывает теорию бухгалтерского учета, а также оценку рисков и стратегии их минимизации в эпоху 
цифровизации. результаты исследования освещают особенности бухгалтерского учета капитальных вложений и 
представляют собой целостную систему оценки рисков, возникающих в контексте инвестиционной активности и вне-
дрения информационных технологий. Это создает возможность для реализации комплексного подхода к управле-
нию экономической безопасностью организации в процессе учета капитальных вложений и способствует созданию 
условий для ее устойчивого развития.
Ключевые слова: капитальные вложения; федеральные стандарты бухгалтерского учета; риски капитальных вложе-
ний; оценка рисков; информационные технологии
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aBSTracT
relevance. In today’s world of digital economy, capital investments are the element of paramount importance for 
successful functioning of enterprises. Regular capital investments inspire the interest of investors and partners in the 
activities of the companies, and this in turn can contribute to the growing financial independence of the company and 
increase the company’s competitive advantage in the market. Due to the fact, that capital investments are closely related 
to long-term investments in the company’s activities and its stable development, their accurate and reliable accounting 
is an important component in ensuring its economic security. By making capital investments in the modernisation of its 
own assets, in modern innovations, the entity increases its defiance to various external threats. Besides, the use of digital 
tools in their accounting allows reducing risks and strengthening the efficiency of their management. The objective of the 
given research is to analyse the existing methodology of capital investment accounting, identify typical risks arising at 
various stages of the investment cycle and recommend effective IT-tools for identification, assessment and minimisation 
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ВВедение
В соответствии со ст. 1 Федерального закона от 
25.02.1999 № 39-ФЗ (ред. от 25.12.2023) «Об инве-
стиционной деятельности в Российской Федера-
ции, осуществляемой в форме капитальных вло-
жений» «капитальные вложения —  инвестиции 
в основной капитал (основные средства), в том 
числе затраты на новое строительство, рекон-
струкцию и техническое перевооружение дейст-
вующих предприятий, приобретение машин, обо-
рудования, инструмента, инвентаря, проектно- 
изыскательские работы и другие затраты».

В современных условиях цифровой экономики 
капитальные вложения компаний прежде всего 
направлены на развитие и внедрение современ-
ных технологий и обновление производственных 
линий. Это позволяет существенно ускорить про-
изводственные процессы и сократить издержки 
производства и повысить конкурентоспособность, 
прибыльность финансово-коммерческой деятель-
ности в целом, обеспечивая большую экономиче-
скую безопасность бизнеса.

Поэтому нельзя недооценивать роль капиталь-
ных вложений в обеспечении экономической без-
опасности любой компании. Их значение прояв-
ляется в следующем:

• являются основным источником для создания 
внеоборотных активов, модернизации и расшире-
ния существующих производственных мощностей, 
обновления технической базы действующих и но-
вых экономических субъектов;

• позволяют решить социальные вопросы как 
в рамках отдельной организации, так и государст-
ва в целом (строительство жилья, объектов здраво-
охранения, образования, культуры);

• выступают залогом успешного роста иннова-
ционного потенциала организаций и государства 
в целом;

• формируют базу для устойчивого развития 
и адаптации бизнеса к новым вызовам и возмож-

ностям, предоставляемым современным миром, 
что в свою очередь повышает экономическую без-
опасность государства в целом [1, 2].

Таким образом, капитальные вложения в развитие 
материально-технической базы компании позволяют 
ей не просто совершенствовать производственный 
процесс и своевременно адаптировать его к происхо-
дящим изменениям, но и более успешно противосто-
ять внешним угрозам, сохраняя свою стабильность на 
рынке. Капитальные вложения являются неотъемле-
мой частью стратегии любой организации по обеспе-
чению ее экономической безопасности, позволяют не 
только выживать в конкурентной среде, но и создавать 
фундамент для будущего финансового роста.

МетодолоГиЯ исследоВАниЯ
Основные положения по учету капитальных вло-
жений, включая методы оценки, учета расходов 
по покупке и (или) созданию основных средств 
и нематериальных активов, а также требования 
к раскрытию информации о капитальных вло-
жениях в данные активы в отчетности компании, 
регламентируются федеральными стандартами 
бухгалтерского учета (ФСБУ) 6/2020 «Основные 
средства» и 26/2020 «Капитальные вложения», 
утвержденными Приказом Минфина России от 
17.09.2020 № 204н (ред. от 30.05.2022).

Нормы, представленные в ФСБУ 26/2020, при-
меняются только коммерческими организациям 
и не распространяются на бюджетные учреждения. 
Помимо этого, существуют исключения, когда нор-
мы ФСБУ 26/2020 не применяются:

• при создании или изменении объекта вне-
оборотных активов в случае, когда такой объект 
принадлежит третьему лицу (например, одна ком-
пания возводит здание по заказу другой или за-
нимается разработкой программного обеспечения 
для заказчика);

• при приобретении объекта внеоборотных 
активов с целью их последующей реализации на 
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of these risks. The methodological framework covers accounting theory as well as risk assessment and mitigation 
strategies in the digitalization era. The results of the study highlight the peculiarities of capital investment accounting 
and represent a holistic system of risk assessment arising in the context of investment activity and introduction of 
information technologies. This creates an opportunity for the implementation of an integrated approach to managing the 
economic security of the organisation in the process of capital investment accounting and contributes to the creation of 
conditions for its sustainable development.
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сторону (например, строительная компания воз-
водит дом с намерением реализации квартир) [3].

Капитальные вложения выступают элементом 
инвестиционной деятельности, у которых более 
точно, по сравнению с другими инвестициями, 
можно определить целенаправленность и времен-
ной период их использования [4].

Капитальные вложения организации могут 
быть классифицированы по различным призна-
кам (табл. 1).

Следовательно, капитальные вложения охваты-
вают расходы, связанные с приобретением или со-
зданием новых основных фондов и нематериальных 
активов. Они также включают затраты на обновле-

теориЯ и МетодолоГиЯ Учетно-КонтролЬнЫХ и АнАлитичесКиХ ПроЦессоВ / 
THEorY anD METHoDoLogY oF accounTing, anaLYTicaL anD conTroL ProcESSES

Таблица 1 / Table 1
Классификация капитальных вложений организации / 

classification of capital investments in the company

Виды вложений /
Types of investments

Характеристика метода /  
characteristics of investments

По технологическому признаку вложений

Строительные работы Затраты на возведение, расширение и восстановление основных 
фондов, а также подготовку и планировку строительства объектов

Монтажные работы Затраты на установку, сборку, размещение оборудования, которое 
невозможно эксплуатировать без проведения данных работ

Приобретение оборудования Затраты на объекты основных фондов, требующие и не 
требующие монтажа

Прочие Затраты, например, на проектно-изыскательские работы, бурение 
и другие расходы, предусмотренные строительным проектом

По направлению распределения вложений

Новые стройки Здания, сооружения, возводимые на новых площадках согласно 
начальному проекту

Реконструкции Переделка действующих производств

Расширения Новое строительство или увеличение существующих мощностей

Техническое перевооружение Внедрение новых технологий и модернизация оборудования 
с целью повышения технико-экономического уровня производств

Поддержание существующих производств Расходы для замены выбывающих внеоборотных активов

По предназначению вложений

Объекты для производственных нужд Производственные помещения, склады, ремонтные мастерские, 
котельные и т. д.

Объекты для непроизводственных нужд Жилищно-коммунальные объекты, здравоохранение и т. д.

Объекты для аренды, лизинга или прокат Участки земли, предприятия, строения, здания, транспортные 
средства, оборудование и прочие активы, которые сохраняют 
свои естественные свойства в ходе эксплуатации

По степени завершенности капитальных работ

Законченные капитальные работы Работы, доведенные до стадии готовности, оформлены актами 
приемки-передачи или другими документами

Незаконченные капитальные работы Понесенные расходы на строительные и монтажные 
работы, покупку материальных и нематериальных активов 
с продолжительным сроком использования, которые еще не 
оформлены актами приемки-передачи или другими документами

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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ние и совершенствование уже существующих объек-
тов, что может включать в себя модернизацию, ре-
конструкцию, завершающие работы, дооснащение, 
ремонт, замену компонентов и другие подобные 
мероприятия. При этом из положений ФСБУ 26/2020 
следует, что доработка должна повлечь улучшение 
технико-эксплуатационных характеристик актива 
по сравнению с первоначальными свойствами, а не 
просто восстанавливать их [5]. Например, компа-
ния является собственником оборудования, срок 
полезного использования которого почти истек. 
Оно потеряло свои технико-эксплуатационные 
качества и морально устарело. Если не предпринять 
никаких действий, то вскоре возникнет необходи-
мость в его списании. При этом было определе-
но, что модернизация оборудования стоимостью 
500 тыс. руб. позволит продлить срок его службы 
минимум на два года, то есть срок его полезного 
использования будет увеличен. Подобные расходы 
на обновление оборудования будут рассматривать-
ся как капитальные инвестиции, например: если 
в компании произошло повреждение станка и он 
был отремонтирован, вернувшись к привычному 
функционированию, но его технические характе-
ристики остались неизменными, то затраты на его 
восстановление не будут выступать капитальными 
вложениями, а будут отнесены к обычным расходам 
организации.

Таким образом, капитальными вложениями, 
вне зависимости от их характера, будут вложения, 
которые обеспечивают организации возможность 
извлечения дополнительного дохода, даже если 
эти доходы не были предусмотрены на этапе пер-
воначального приобретения или создания объекта.

К капитальным вложениям относятся и оценоч-
ные обязательства, связанные с будущими затра-
тами по объектам, когда их величину и (или) срок 
исполнения нельзя определить заранее, например 
затраты на утилизацию объектов основных средств 
и восстановление окружающей среды [6].

Учет оценочных обязательств следует осуществ-
лять в соответствии с нормами Положения по 
бухгалтерскому учету «Оценочные обязательства, 
условные обязательства и условные активы» (ПБУ 
8/2010), утвержденного Приказом Минфина РФ от 
13.12.2010 г. № 167н (ред. от 06.04.2015). Первона-
чально такое обязательство оценивается как сумма, 
необходимая для исполнения организацией своих 
обязательств на отчетную дату, то есть оценочное 
обязательство формируется на основе суммы опла-

ты за утилизацию объекта основного средства, вы-
плаченную в настоящий момент. В связи с тем что 
срок эксплуатации объекта превышает 12 месяцев, 
сумму обязательства следует дисконтировать (п. 10 
ПБУ 8/2010). Кроме того, обоснованность признания 
и величина оценочного обязательства подлежат 
проверке в конце отчетного года (п. 23 ПБУ 8/2010).

Бухгалтерский учет капитальных вложений 
необходимо осуществлять с использованием ин-
формации о реальных расходах по каждому при-
обретенному (созданному) основному средству 
и нематериальному активу, включая их модерни-
зацию, достройку, реконструкцию и т. д. [7].

Согласно п. 9 ФСБУ 26/2020 затратами считается 
выбытие (уменьшение) активов организации или 
возникновение (увеличение) ее обязательств, свя-
занных с осуществлением капитальных вложений.

Признание затрат происходит по мере списания 
действующих активов и возникновения новых обя-
зательств. Для принятия таких затрат на учет, как 
капитальные вложения, согласно п. 6 ФСБУ 26/2020, 
необходимо соблюдение двух условий:

• определена сумма понесенных затрат или 
приравненная к ней величина;

• понесенные расходы в будущем, как мини-
мум в течение 12 месяцев, приведут к получению 
выгоды.

В соответствии с п. 11 ФСБУ 26/2020 понесенные 
затраты при осуществлении капитальных вложений 
включаются в их стоимость за вычетом возмещае-
мых сумм налогов и сборов с учетом всех скидок, 
уступок, вычетов, премий, льгот, предоставляемых 
организации, независимо от формы их предостав-
ления. Согласно п. 14.1 ФСБУ 26/2020 в случае, когда 
понесенные расходы связаны с капитальными вло-
жениями в несколько объектов, суммы по каждому 
из них исчисляются экономически обоснованным 
методом, установленным организацией самосто-
ятельно.

В соответствии с Планом счетов бухгалтерско-
го учета финансово-хозяйственной деятельности 
организаций, утвержденным Приказом Минфина 
России от 31.10.2000 г. № 94н (ред. от 8.11.2010), 
информация о капитальных вложениях органи-
зации накапливается на счете 08 «Вложения во 
внеоборотные активы».

Так, при приобретении у сторонней организации 
полностью готового к эксплуатации внеоборотного 
актива в учете организации составляется корре-
спонденция счетов: дебет счета 08 и кредит счета 60.

Н.Н. Хахонова, Э.Ю. Демьяненко
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При поступлении основного средства или нема-
териального актива в качестве взноса в уставный 
капитал компании его цена согласуется между уч-
редителями и фиксируется: дебет счета 08 и кредит 
счета 75.

В случае поступления основного средства или 
нематериального актива в компанию на безвоз-
мездной основе его цена определяется исходя из 
рыночной стоимости и отражается на дебете счета 
08 и кредите счета 98 (субсчет «Безвозмездные 
поступления»). Возникающие дополнительные 
затраты учитываются на счете 08 в общеустанов-
ленном порядке.

Готовые к использованию объекты в сумме 
полностью сформированной первоначальной 
стоимости будут списаны с кредита счета 08 в де-
бет следующих счетов: 01 «Основные средства»,  
03 «Доходные вложения в материальные ценности», 
04 «Нематериальные активы».

Однако капитальные вложения могут быть спи-
саны и по другим основаниям, например:

• учтена сумма неэффективных капиталовло-
жений: дебет счета 91 и кредит счета 08;

• капиталовложения, освоенные не в полном 
объеме, реализованы третьему лицу: дебет счета 
90 или 91 и кредит счета 08;

• отражена недостача капиталовложений, об-
наруженная в процессе инвентаризации: дебет 
счета 94 и кредит счета 08.

Например, компанией приобретен в собствен-
ность земельный участок за 1500 тыс. руб. (включая 
НДС 20%), за регистрацию которого она оплатила 
40 тыс. руб. Оплата продавцу участка была осу-
ществлена с расчетного счета в полном объеме. 
В учете компании будет отражено:

Дебет 08 Кредит 60 – 1250 тыс. руб. (1500–250) —  
право собственности на земельный участок перешло 
к покупателю, в сумме по договору (без НДС);

Дебет 19 Кредит 60 – 250 тыс. руб. (1500 × 16,67 
(20/120)) —  начислен НДС по приобретенному зе-
мельному участку;

Дебет 08 Кредит 76 – 40 тыс. руб. —  учтены ре-
гистрационные расходы;

Дебет 01 Кредит 08 – 1290 тыс. руб. —  земельный 
участок введен в эксплуатацию.

В ходе осуществления долгосрочных инвести-
ций рыночная ситуация может резко изменить-
ся, например компания планировала расширение 
производства и возводила вторую производствен-
ную линию, однако спрос на данный ассортимент 

внезапно упал, в связи с чем дальнейшие капи-
тальные вложения становятся нерентабельными. 
В соответствии с нормами ФСБУ 26/2020 это требует 
проведения проверки данных вложений на обес-
ценение. Проверка должна проводиться мини-
мум один раз за год по методике, представленной 
в МСФО (IAS) 36 «Обесценение активов», введенном 
в действие на территории Российской Федерации 
приказом Минфина России от 28.12.2015 г. № 217н 
(ред. от 14.12.2020).

Исследование капитальных вложений на обесце-
нение включает несколько этапов. В первую очередь 
следует определить сумму, за которую создаваемый 
объект может быть продан с учетом корректировки 
рыночной стоимости на расходы, потраченные при 
выбытии объекта. Затем рассчитывается, какое 
количество средств актив мог бы приносить на 
протяжении всего срока его дальнейшего исполь-
зования, если он останется в собственности орга-
низации. Обе получившиеся суммы сравниваются 
с суммой уже реализованных вложений, при этом 
выбирается наибольшая величина.

В том случае, когда создаваемый объект основ-
ных средств или нематериальных активов был уже 
введен в эксплуатацию, а впоследствии возникли 
затраты на его доработку или тестирование, такие 
расходы не включаются в капитальные вложения [8].

Следует подчеркнуть важность осуществления 
детальной аналитической работы в рамках различ-
ных видов капитальных вложений. Информация 
аналитического учета капитальных вложений на 
счете 08 должна обеспечивать точное определе-
ние инвентарной стоимости объектов, вводимых 
в эксплуатацию. Следовательно, учет должен осу-
ществляться в соответствии с технологической 
структурой будущего основного средства или 
нематериального актива, которая определяется 
на основе сметной документации по отдельным 
объектам.

В бухгалтерском балансе организации капи-
тальные вложения в сумме незавершенных затрат 
отражаются в первом разделе документа по строке 
«Прочие внеоборотные активы».

Инвестиционная деятельность является важ-
нейшим элементом успешной коммерческой дея-
тельности любой организации. Она позволяет не 
только максимально эффективно осуществлять 
капитальные вложения во внеоборотные активы, 
но и избежать значительных экономических потерь 
при реализации инвестиционных проектов.

теориЯ и МетодолоГиЯ Учетно-КонтролЬнЫХ и АнАлитичесКиХ ПроЦессоВ / 
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В условиях современной экономической нео-
пределенности ни одна компания не застрахована 
от рискованных обстоятельств и связанных с ними 
убытков. Поэтому необходимо проводить тща-
тельную оценку потенциальных рисков, а также 
разрабатывать и внедрять организационно-эко-
номические процедуры, которые позволят снизить 
риски капитальных вложений.

В целом риск можно определить как вероятность 
возникновения определенных потерь средств и ресур-
сов или недополучение части доходов при достижении 
намеченной цели, что связано с выбором того или ино-
го решения. Риск капитальных вложений представляет 
собой вероятность возникновения событий, которые 
приведут к негативным последствиям для субъектов, 
осуществляющих вложения, что снизит их эффектив-
ность или доходность, либо понесенные капвложения 
сделают реализацию проекта невозможной [9].

В процессе осуществления капитальных вложе-
ний компании могут сталкиваться с различными 
видами инвестиционных рисков, которые пред-
ставлены на рисунке.

Помимо рисков, возникающих при осущест-
влении капитальных вложений, необходимо учи-
тывать и бухгалтерский риск, который появляется 
при отражении операций, проводимых в рамках 
данных вложений в учете и отчетности [10]. Эти 
риски подразделяются на две категории:

• внешние риски: политические, социальные, 
законодательные, природно-экологические, субъ-
ективные отношения с инвесторами, кредиторами 
и другими контрагентами;

• внутренние риски: характер деятельности 
организации, цели и задачи функционирования 
организации в целом и отдельных проектов, уро-
вень организации учета на предприятии, степень 
востребованности учетной информации и др. [11].

Бухгалтерский риск при учете капитальных 
вложений определяется как совокупность обсто-
ятельств, которые объективно существуют из-за 
неточностей формирования учетной информации 
о вложениях во внеоборотные активы, наличия 
вариативности учетных принципов и методов по 
рассматриваемым объектам, неконкретности от-
дельных законодательных норм, человеческого 
фактора [12].

Причинами возникновения рисков капитальных 
вложений во внеоборотные активы выступают не-
достаточная информированность о ситуации, слу-
чайные факторы и непредвиденные обстоятельства, 
намеренное сопротивление осуществлению проекта 
со стороны внешнего и внутреннего окружения. 
Для минимизации рисков необходимо:

• определить риск-факторы;
• проанализировать и оценить риск-факторы;
• спланировать мероприятия по снижению  

рисков;
• проконтролировать эффективность мер 

управления рисками.
В зависимости от этапов осуществления капи-

тальных вложений на размер риска могут влиять 
различные основания. Так, например, А. Л. Тка-
ченко, О. Г. Шевелева, В. Б. Минасян в своих трудах 
выделяют следующие основания. На этапе плани-

Рис. / Fig. Классификация рисков капитальных вложений / classification of capital investment risks

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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рования: неправильный выбор стратегии принятия 
решений; правовые, технические ошибки и эконо-
мические ошибки в расчетах. На этапе разработки: 
ошибки в подборе технологий и оборудования, 
в планировании сроков, недостаточная координа-
ция между этапами работ, некорректный подбор 
инвесторов и кредиторов. На этапе непосредст-
венного осуществления капитальных вложений: 
превышение запланированного бюджета проекта, 
отставание от сроков сдачи объекта, выполнение 
работ ненадлежащего качества [13, 14].

К. Арроу, В. П. Витова, Е. В. Бакальская, А. Г. Фе-
дорец советуют для оценки возникновения рисков 
капитальных вложений использовать качествен-
ный и количественный методы [15, 16, 17]. Суть 
качественного метода заключается в обнаружении 
и распознавании потенциально возможных рисков 
капитальных вложений в конкретные объекты, 
определение источников и факторов, которые на 
них влияют. Виды и характеристика качественных 
методов оценки риска капитальных вложений пред-
ставлены в табл. 2.

При количественных методах происходит сум-
мирование оценки факторов риска по отдельным 
параметрам эффективности капитальных вложений. 
Виды и характеристика количественных методов 
оценки рисков капитальных вложений представ-
лены в табл. 3.

Для обеспечения экономической безопасно-
сти в сфере капитальных вложений компании 
процедуры в части управления возникающими 

рисками должны представлять собой комплекс мер 
по предвидению, направленных на нейтрализа-
цию негативных последствий рисковых ситуаций 
финансово-экономического характера, к которым 
следует отнести идентификацию, оценку, страхо-
вание и устранение рисков [18].

Организация может осуществлять определен-
ные процедуры для снижения рисков капитальных 
вложений:

• адаптацию графика осуществления капиталь-
ных вложений под изменившиеся обстоятельства;

• проведение дополнительной диагностики су-
ществующего рынка капитальных вложений;

• перераспределение или увеличение ресурсов, 
направляемых на капитальные вложения;

• корректировку проектной документации 
с учетом различных факторов риска.

Для реализации этих процедур могут приме-
няться следующие способы снижения рисков ка-
питальных вложений:

• страхование;
• привлечение дополнительных соинвесторов 

и гарантов;
• перераспределение рисков между участника-

ми капитальных вложений;
• создание резервов для обеспечения непред-

виденных затрат;
• использование информационных технологий.
В связи со стремительным развитием цифровых 

технологий и растущими угрозами информацион-
ной безопасности и мошенничества использование 

теориЯ и МетодолоГиЯ Учетно-КонтролЬнЫХ и АнАлитичесКиХ ПроЦессоВ / 
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Таблица 2 / Table 2
Характеристика качественных методов оценки риска капитальных вложений / 

characteristics of qualitative methods for assessing capital investment risk

наименование метода / 
name of the method Характеристика метода / characteristics of the method

Анализ уместности 
затрат

В ходе анализа проводится уточнение факторов и составляется контрольный список 
возможных направлений увеличения затрат по статьям для различных вариантов 
осуществления мероприятий по капитальным вложениям

Метод аналогий Заключается в изучении схожих направлений использования капитальных вложений по 
другим проектам, акцентируется на анализе проектов с меньшим уровнем риска и оценке 
воздействия неблагоприятных факторов, чтобы выявить потенциальные угрозы нового 
проекта

Метод экспертных 
оценок

Основывается на экспертных знаниях, опыте специалистов в сфере осуществления 
капитальных вложений в различные объекты. Для объективности оценки эксперты должны 
иметь полную информацию о планируемом проекте. После определения вероятностей 
различных рисков определяется метод для интеграции показателей различных экспертов 
в одну целостную систему оценки. Устанавливаются коэффициенты, показывающие 
влияние каждого риска на общий риск проекта

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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IT-технологий в учете капитальных вложений ста-
новится необходимым для обеспечения экономи-
ческой безопасности компании.

Как отмечают в своих исследованиях Л. Ф. Гари-
фова, С. Н. Малофеев, Т. Н. Кулемина, защита инфор-
мации —  одно из основных направлений в сфере 
экономической безопасности, которое повышает 
активность применения IT-технологий для управле-
ния рисками капитальных вложений организации. 
Компании все чаще используют цифровые решения, 
такие как облачные технологии, анализ данных, авто-
матизированные системы управления, чтобы защи-
тить свои данные от кибератак и других угроз [19, 20].

В современном мире цифровой экономики 
существует множество информационных техно-
логий, применение которых при осуществлении 
учета капитальных вложений позволит усилить 

экономическую безопасность как осуществляемых 
проектов, так и компании в целом.

В сфере учета капитальных вложений организа-
ции могут быть задействованы такие технологии.

Искусственный интеллект (Artificial Intelligence) 
можно использовать для автоматического анализа 
информации и принятия решений на его основе, 
например он способен автоматически классифи-
цировать риски и определить наиболее действен-
ные стратегии при осуществлении капитальных 
вложений. В современных условиях искусственный 
интеллект постоянно модернизируется в соответст-
вии с развитием экономической среды, предлагая 
организациям оптимальные стратегии для эффек-
тивного достижения их целей [21].

Важной областью применения искусственного 
интеллекта являются проекты в сфере капиталь-

Таблица 3 / Table 3
Характеристика количественных методов оценки риска капитальных вложений / 

characteristics of quantitative methods for assessing capital investment risk

наименование метода / 
name of the method Характеристика метода / characteristics of the method

Метод корректировки нормы 
дисконта

Включает преобразование будущих денежных потоков в их текущую стоимость, 
однако не учитывает уровень риска, а результаты зависят от величины надбавки 
за риск в ставке дисконтирования, не предоставляет данных о вероятностных 
распределениях будущих денежных потоков и не позволяет их оценить

Метод достоверных 
эквивалентов

Корректирует предполагаемые денежные потоки с помощью снижающих 
коэффициентов для каждого этапа проекта, что позволяет привести прогнозируемые 
доходы к уровню надежных платежей, при этом возникает сложность определения 
корректных коэффициентов риска, существует невозможность анализа вероятностных 
распределений параметров

Анализ чувствительности 
критериев эффективности

Суть метода заключается во фразе «что —  если», происходит исследование влияния 
изменений показателей на итоговый результат. Изучается базовый сценарий 
с установленными параметрами (объем продаж, цены, расходы и т. д.) и расчетом 
итогового показателя. Обычно изменяется один параметр, исходя из факторов риска, 
при постоянстве остальных показателей. Что в свою очередь следует рассматривать 
как недостаток метода, поскольку в действительности все факторы изменчивы 
и взаимосвязаны

Метод сценариев Предоставляет возможность объединить анализ чувствительности конечного 
показателя с оценкой вероятностных отклонений. Его использование предоставляет 
возможность получения диапазона значений с вероятностью исхода, при анализе 
влияния одновременных изменений параметров. Однако при этом учитывается лишь 
ограниченное количество исходов, требуя применения субъективных вероятностных 
оценок, что может сказаться на точности

Метод имитационного 
моделирования (метод 
Монте-Карло)

Используется при анализе сложных систем реального мира через эксперименты 
с математическими моделями. Он предполагает стохастическую имитацию через 
эксперименты для оценки влияния исходных параметров на результаты и включает 
определение связей через уравнения, задание вероятностных распределений для 
параметров, компьютерную имитацию, вычисление характеристик распределений 
и анализ данных для принятия решений. Требует значительных трудозатрат, нуждается 
в программном обеспечении

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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ных вложений. Это помогает снизить риски и по-
высить эффективность их реализации в бизнесе. 
При осуществлении капитальных вложений во 
внеоборотные активы их реализация и обслужива-
ние должны соответствовать условиям договоров 
и стандартам качества. По каждому из возмож-
ных вариантов капитальных вложений предпо-
лагаемые достижения должны сопоставляться 
с поставленными задачами, проводиться анализ 
данных для выявления отклонений и нестыковок. 
Оценка любого проекта в сфере капитальных вло-
жений должна быть критична, поскольку жизне-
способность принимаемых решений зависит от ее 
точности. После предварительных исследований 
искусственный интеллект позволяет провести 
углубленный анализ экологических, юридических, 
маркетинговых, финансовых и социальных по-
казателей, которые могут оказать существенное 
влияние на принятие решений в сфере капиталь-
ных вложений.

На каждом этапе осуществления капитальных 
вложений целесообразно проводить проверку 
с использованием искусственного интеллекта на 
соответствие требованиям контракта.

С помощью машинного обучения (Machine 
Learning) можно разрабатывать модели прогно-
зирования будущих капитальных вложений, ко-
торые поддерживают процесс принятия решений 
на основе данных.

Алгоритмы машинного обучения создают мате-
матические модели на основе анализа данных для 
проведения обучения, которое включает две стадии: 
обучение и тестирование, после которых алгоритм 
формирует прогнозы для принятия решений.

К алгоритмам машинного обучения относятся 
линейная и логистическая регрессия, деревья ре-
шений, ансамблевые модели, наивные байесовские 
классификаторы, метод k-ближайших соседей, 
метод опорных векторов, кластеризация, сокраще-
ние размерности, метод k-средних, метод главных 
компонент, ассоциативные правила, Q-Learning, 
Temporal Difference, Deep Adversarial Networks [22].

Машинное обучение используется для опти-
мизации капитальных вложений организации, 
при этом могут применяться нейронные сети для 
определения структуры капитальных вложений 
и оценки их эффективности на основе прогно-
зируемых цен приобретаемых активов. Для это-
го используется линейное программирование, 
где выбор между увеличением доходности или 

снижением риска зависит от типа используемого 
финансового инструмента. Для определения мак-
симально эффективных капитальных вложений 
часто применяется многослойный перцептрон 
(от лат. perceptio —  понимание, познавание, вос-
приятие) —  математическая модель процесса 
восприятия информации мозгом). Это вид ней-
ронной сети, включающий в себя неисчислимое 
количество слоев нейронов, которые делятся на 
входной, промежуточный и выходной слои (также 
известные как сенсорные, ассоциативные и ре-
зультативные), которые полностью соединены 
друг с другом.

Итак, решения в сфере капитальных вложений, 
принятые с использованием машинного обучения 
и нейронных сетей, отличаются гибкостью и адап-
тивностью. Использование алгоритмов машинного 
обучения эффективно для прогнозирования цен 
на приобретаемые активы, оценки прибыльности 
капитальных вложений и определения их опти-
мальных направлений.

Анализ больших данных (Big Data) подразу-
мевает, что большие массивы данных могут быть 
использованы для сбора и изучения информации 
о капитальных вложениях организации, внешних 
и внутренних факторах, влияющих на определение 
оптимальных трендов, позволяющих предсказы-
вать будущие события и принимать обоснованные 
решения.

Анализ больших данных (Big Data) играет важ-
ную роль в принятии решений о предстоящих ка-
питальных вложениях, обеспечивая поддержку 
планирования и утверждения управленческих 
решений в этой сфере. При этом используются 
внутренняя информация организации, содержа-
щаяся в финансовой и управленческой отчетности, 
а также результаты исследований рынка капиталь-
ных вложений в соответствующей отрасли и по 
аналогичным объектам. На основе полученных 
результатов определяются финансовые и производ-
ственные показатели, которые служат ориентирами 
при разработке будущего проекта по капитальным 
вложениям.

Анализ больших данных позволяет принимать 
эффективные решения в части предстоящих ка-
питальных вложений через оценку потенциала 
капитальных вложений, использование финансовых 
индикаторов при их анализе, прогнозирование 
и моделирование предполагаемых доходов и рас-
ходов и оценку рисков.
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Кроме того, анализ больших данных использу-
ется для наблюдения и контроля над принятыми 
инвестиционными решениями в сфере капитальных 
вложений, что позволяет при необходимости коррек-
тировать разработанную стратегию и отслеживать 
возможные изменения.

Таким образом, анализ Big Data и методы финан-
совой аналитики играют важную роль в стратеги-
ческом планировании, тесно связаны между собой 
и влияют на принятие инвестиционных решений 
в части осуществляемых капитальных вложений.

Блокчейн (Blockchain) представляет собой техно-
логию, обеспечивающую защиту финансовой инфор-
мации организации, в частности с помощью блокчей-
на можно безопасно сохранить учетную информацию 
о направлениях капитальных вложений организации, 
гарантируя их открытость и безопасность.

Данная технология состоит из последователь-
ных информационных блоков, которые позволяют 
создавать финансовые сети без централизованного 
управления, исключая посредников, что упрощает 
осуществление сделок, снижает различные комис-
сионные сборы, делая процесс капитальных вложе-
ний более доступным. Блокчейн позволяет находить 
потенциальных инвесторов, которые могут прини-
мать долевое участие в капитальных вложениях, 
что способствует увеличению суммы капитальных 
вложений компании.

Блокчейн-технология в сфере капитальных вложе-
ний усиливает прозрачность и безопасность операций, 
фиксируя их в неизменном формате, что позволяет 
проводить их эффективный контроль, снижая риск 
манипуляций и подделки данных. Благодаря данной 
технологии улучшается система идентификации 
и верификации личности с помощью цифровых под-
писей и умных контрактов, обеспечивается надежная 
аутентификация участников капитальных вложений 
и предотвращается мошенничество и несанкциони-
рованный доступ к финансовым ресурсам компании.

ВЫВодЫ
Основным нормативным документом, регули-
рующим вопросы бухгалтерского учета в части 
капитальных вложений, является ФСБУ 26/2020 
«Капитальные вложения», который предусма-
тривает комплексный подход к управлению 
капитальными вложениями в рамках инвести-
ционных процессов организации. В условиях 
современных экономических вызовов и гло-
бальных изменений качественно разрабо-
танные и правильно применяемые правовые 
нормы и методы учета капитальных вложений 
способствуют устойчивому развитию бизнеса, 
минимизации возможных рисков и увеличению 
инвестиционного потенциала компаний.

В процессе осуществления финансово-хо-
зяйственной деятельности организации могут 
столкнуться с различными ситуациями, которые 
оказывают отрицательное влияние не только на 
общие текущие производственно-финансовые 
показатели, но и на эффективность капиталь-
ных вложений. Поэтому руководство компаний 
должно уделять особое внимание мероприятиям, 
направленным на снижение рисков, при этом 
следует учитывать, что на их эффективность 
в значительной степени будет влиять специфика 
осуществляемых капитальных вложений.

Использование информационных техноло-
гий в сфере учета капитальных вложений будет 
способствовать росту эффективности и инфор-
мированности в ходе принятия решений, создав 
всеобъемлющий источник данных. Это позволит 
снизить барьеры для привлечения новых ин-
весторов, оптимизировать рабочие процессы, 
обеспечить обоснованность решений в сфере 
капитальных вложений и эффективно прогно-
зировать риски. В результате увеличится доход-
ность и усилится экономическая безопасность 
осуществляемых капитальных вложений.
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