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АННОТАЦИЯ
Целью исследования является развитие учетных методов отражения в финансовой отчетности бухгалтерских резуль-
татов эмиссии конвертируемых облигаций в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности 
(МСФО). В статье разрабатывается учетно-оценочная процедура признания и отражения финансовых показателей 
эмиссии конвертируемых облигаций, основанная на последующей параллельной аналитической переоценке компо-
нентов финансового обязательства и капитала выпущенных облигаций. Автором также рассматриваются комплексные 
вопросы, включающие проблемы отражения с учетных позиций досрочной конвертации. Методологическая база 
включает модели и методы современной теории финансового учета и финансовой математики, динамико-ситуацион-
ный и классический математический анализы. Теоретическая и практическая значимость работы заключается в фор-
мировании комплексного научного теоретико-прикладного инструментария, основанного на оценочных алгоритмах 
и учетно-процессных моделях. Результаты исследования в виде разработанных учетно-аналитических процессных 
процедур могут использоваться бухгалтерскими и аналитическими подразделениями корпоративного сектора при 
составлении финансовой отчетности по МСФО.
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ABSTRACT
Research objective of the article is focused on developing accounting methods for reflecting the accounting results of the 
issue of convertible bonds in financial statements in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS). 
The article develops an accounting and evaluation procedure for recognizing and reflecting the financial indicators of 
the issue of convertible bonds, based on a subsequent parallel-analytical revaluation of the components of the financial 
liability and capital of the issued bonds. Within this framework, the author considers some complex issues, including the 
problems of reflecting early conversion from accounting positions. The methodological base involves models and methods 
of modern theory of financial accounting and financial mathematics, dynamic situational analysis, as well as classical 
methods of mathematical analysis. The significance, both theoretical and practical of the work, lies in the formation of a 
comprehensive scientific theoretical and applied toolkit based on evaluation algorithms, as well as accounting and process 
models. The results of the study by means of developed accounting and analytical process procedures can be used by 
accounting and analytical departments of the corporate sector for preparing financial statements in accordance with IFRS.
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ВВЕДЕНИЕ
Финансовые инструменты являются одной из ба-
зовых экономических составляющих бизнес-де-
ятельности компаний. Поэтому методологии их 
отражения при формировании единой транспа-
рентной контрольно-аналитической базы финан-
совой отчетности в процессе реализации страте-
гических и инвестиционных решений бизнеса по-
священа значительная часть научной литературы 
[1–3], в том числе в контексте устойчивого корпо-
ративного развития [4, 5], а также информацион-
ной достоверности публикуемых данных [6–10].

Рынок российских конвертируемых облигаций 
имеет богатую историю, однако начало СВО в фев-
рале 2022 г. существенным образом поменяло ры-
ночный расклад.

На зарубежных и отечественных биржах конвер-
тируемые еврооблигации размещали такие компа-
нии, как Яндекс, OZON, VK, ЛУКОЙЛ, Северсталь, 
банки ОБИБАНК и Пересвет, золотодобывающие 
компании Полюс и Petropavlovsk и др.

В первую очередь конвертируемые облигации 
представляют серьезные преимущества компани-
ям-эмитентам — ​благодаря им эмитент способен 
удовлетворить не только потребность в фондиро-
вании для расширения бизнеса, но и решить другие 
бизнес-задачи. Подготовка первичного размещения 
акций — ​IPO (Initial Public Offering) — ​в чистом виде 
может оказаться довольно дорогостоящей проце-
дурой, что связано с недостаточно «красивыми» 
результатами фондовой инвентаризации эмитен-
та, не совсем «прозрачной» финансовой моделью 
бизнеса, незначительной долей free-float акций для 
компаний, избравших путь SPO (Secondary Public 
Offering, вторичное размещение акций). Прове-
дение «Due diligence» 1 иногда дает неожиданные 
и неприятные результаты для самого эмитента.

При этом ввиду гибридной сущности данных 
инструментов их учет в соответствии с МСФО 
представляет существенную сложность (в том 
числе благодаря наличию встроенных производ-
ных финансовых инструментов). В данном случае 
требуется комбинирование классических методов 
оценки [11–13] и, собственно, новых бухгалтерских 

1   Процедура Due diligence (англ. обеспечение должной 
добросовестности) представляет собой проверку объекта 
сделки. Она включает анализ финансов, юридических обя-
зательств, налоговой отчетности, а также операционных 
рисков.

подходов. Ряд этих вопросов уже анализировался 
авторами работ [14–19].

ФИНАНСОВО-ЭМИССИОННАЯ 
СИТУАЦИЯ 2

Данное исследование нацелено на развитие учет-
ных методов оценки и отражения (в соответствии 
с МСФО) в финансовой отчетности бухгалтерских 
результатов, основанных на итогах и выводах, 
представленных в предыдущем материале автора 
настоящей статьи [20]. Поэтому необходимо по-
зиционировать основные введенные параметры 
рассматриваемой финансово-эмиссионной ситу-
ации:

•  эмитент: российская Компания;
•  финансовый инструмент: конвертируемые 

облигации;
•  номинал: 1000 российских руб.;
•  объем облигационного займа: млрд руб. 

(2 млн шт. по номиналу);
•  дата начала эмиссии: 1 января 202Х г.;
•  дата погашения облигационного займа: 

31 декабря 202Х + 3 года;
•  ставка купонного дохода: 10%;
•  периодичность купонных выплат: 2 раза 

в год;
•  услуги банковского синдиката по размеще-

нию: 72 млн руб. за выпуск.
В результате применения процедуры раздель-

ного признания финансовых компонентов данного 
комбинированного финансового инструмента на 
дату проведения собственной эмиссии входящие 
сальдо счетов составляют:

•  компонент финансового обязательства кон-
вертируемых облигаций: 1 724,8 млн руб.;

•  компонент капитала конвертируемых обли-
гаций: 235,2 млн руб.

В случае необходимости заинтересованному 
читателю предлагается обратиться к цитируемой 
работе автора [20] в целях изучения примененных 
учетных методов, в том числе для получения пред-
ставленных выше результатов.

В настоящем исследовании детализированный счет 
«Финансовые обязательства по амортизированной 
стоимости; субсчет компонент обязательства выпу-
щенных конвертируемых облигаций», используемый 
ранее в работе [20], заменен на счет «Компонент фи-

2  Приведенные в этом разделе статьи данные и даты явля-
ются условными.
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нансового обязательства конвертируемых облигаций» 
в целях лаконичности представления результатов.

Компонент финансового обязательства вы-
пущенных конвертируемых облигаций составил 
862,4 руб. в расчете на один комбинированный 
инструмент. Эта величина является основой для 
определения бухгалтерской эффективной ставки 
процента. Аналогично ранее проведенным расче-
там необходимо решить уравнение относительно 
величины у:

Компонент финансового обязательства  
выпущенных конвертируемых облигаций = 862,4 = 
= 49,86 (1 + у)–182/365 + 50,14 (1 + у)–365/365 + 
+ 49,86 (1 + у)–547/365 + 50,14 (1 + у)–730/365 + 
+ 49,86 (1 + у)–912/365 + 50,14 (1 + у)–1095/365 + 
+ 49,86 (1 + у)–1277/365 + 50,14 (1 + у)–1460 /365 +  
+ 1000 (1 + у)–1460/365. � (1)

Численный подбор величины у с использовани-
ем табличного процессора MS Exel дает значение 
15,21%, что существенно отличается от рыночной 
доходности облигации YTM =10,25%.

Последующие оценки и учет основываются на 
таких базовых принципах, вытекающих из требо-
ваний МСФО, как:

1. Проведенная по кредиту счета «Компонент 
капитала конвертируемых облигаций» раздела 
«Капитал» сумма 235,2 млн руб. впоследствии не 
подлежит переоценке, в том числе при конвертации 
и (или) погашении.

2. В принципе возможна ситуация, когда обя-
зательство будет классифицировано как перео-
цениваемое по справедливой стоимости. При 

этом результаты переоценки относятся напря-
мую на прибыль или убыток. Но и с финансовой, 
и с организационной точек зрения однознач-
но предпочтительнее производить учет ком-
понента финансового обязательства в размере 
1 724 800 тыс. руб. в соответствии с концепцией 
амортизированной стоимости.

3. Классификация обоих компонентов — ​ка-
питала и обязательства — ​в составе данного ком-
бинированного инструмента не подлежит пере-
смотру при увеличении вероятности исполнения 
встроенного опциона на конвертацию.

4. Долговое обязательство эмитента по пла-
тежам остается в будущем до его исполнения:

•  в дату погашения данного комбинированного 
инструмента;

•  путем конвертации в обыкновенные акции 
на любые даты;

•  в связи с исполнением другой операции.
На основании ранее полученной бухгалтер-

ской эффективной ставки процента у = 15,21% 
в соответствии с концепциями амортизирован-
ной стоимости составим таблицу переоценки 
финансовых инструментов на промежуточные 
полугодовые отчетные даты (см. таблицу).
Комментарий к таблице:
АС (нач.) — ​начисленный бухгалтерский доход  
по внутренней эффективной ставке процента;  
(1) — ​(5) — ​содержимое столбцов таблицы; 
i — ​номер строки таблицы.
(1) i = (4) (i‑1);
АС (нач.) × 15,21% =((1) × (1 + у)(5)/365) — ​(1));

ОТЧЕТНОСТЬ ОРГАНИЗАЦИЙ / REPORTING ORGANIZATIONS

Таблица / Table
Переоценка финансовых инструментов на промежуточные полугодовые 

отчетные даты (в руб. на одну облигацию) / Revaluation of Financial Instruments 
for the Interim Semi-Annual Reporting Dates (in Rubles per bond)

Строка
АС (нач.) АС (нач.) ×

× 15,21% CFt
АС-Кумулятивная

(конец) ti’ , (дн.)

(1) (2) (3) (4) (5)

1 862,4 63,06 49,86 875,60 182

2 875,60 64,40 50,14 889,86 183

3 889,86 65,08 49,86 905,08 182

4 905,08 66,57 50,14 921,52 183

5 921,52 67,40 49,86 939,05 182

6 939,05 69,07 50,14 957,99 183

7 957,99 70,06 49,86 978,19 182

8 978,19 71,95 1 000 + 50,14 0,00 183

Источник / Source: разработано автором / developed by the author.
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CFt — ​купонные платежи с периодичностью 182 
и 183 дня;
АС-Кумулятивная (конец) = ((1) + (2) — ​(3));
ti’ — ​точное количество дней с последней купон-
ной выплаты до отчетной даты.

УЧЕТНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ НА ОТЧЕТНЫЕ ДАТЫ
1. На дату составления промежуточной полуго-
довой отчетности необходимо отразить оплату 
1-го купона в размере 99 720 000 руб. = (49,86 ×  
× 2 000 000) — ​здесь и далее показатели финансо-
вой отчетности представлены в млн руб.:
Кт –Текущий счет …………………....………………99,72
Дт — ​Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Оплата купонов 
конвертируемых облигаций»…................…… 99,72

Наряду с этим отражается переоценка компо-
нента финансового обязательства в соответствии 
с данными таблицы в размере 

(875,60–862,4) × 2 000 000 = 26 400 000 руб.:
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …......................…26,4
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Переоценка компонента 
финансового обязательства 
конвертируемых облигаций»……………..……… 26,4
В результате сальдо счетов составят:
Сальдо счета «Компонент финансового 
обязательства конвертируемых 
облигаций» …………………...………………… 1 751,2
Сальдо счета 
«Расходы по финансовым операциям»…… 126,12

Итоговое сальдо счета «Расходы по финансо-
вым операциям», составляющее 126 120 000 руб. 
(126 120 000 = 63,06 × 2 000 000), учитывает и затраты 
на оплату купона (Кт Субсчет «Оплата купонов кон-
вертируемых облигаций» 99 720 000 руб.), и результат 
переоценки компонента обязательства (Кт Субсчет 
«Переоценка компонента финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций» 26 400 000 руб.).

Столь серьезное расхождение с данными учета, 
принятыми в российской практике, обусловлено 
значительным дисконтом, составляющим почти 
14% (или 137,6 руб.), полученным при именно эко-
номической оценке долгового компонента этих 
финансовых инструментов. Следует отметить зна-
чительное влияние этих «неожиданно» появивших-
ся 26 400 000 руб. в виде дополнительных расходов 
и на экономическую, и на учетную, и на налоговую, 
и даже на дивидендную политику организации.

При этом в представленной части финансовой 
отчетности итоговое сальдо счета «Компонент 
финансового обязательства конвертируемых об-
лигаций», равное 1 751 200 000 руб., также весьма 
значительно отличается от оценки по фактически 
полученным при размещении облигационного 
займа 2 000 000 000 руб.

2. На дату составления итоговой годовой фи-
нансовой отчетности следует отразить оплату 2-го 
купона в размере 50,14 × 2 000 000 = 100 280 000 руб.
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Оплата купонов 
конвертируемых облигаций» ……............… 100,28
Кт Текущий счет ………………………………… .100,28
Аналогично отражается переоценка компонен-
та финансового обязательства (в соответствии 
с данными таблицы) в размере (889,86–875,60) × 
× 2 000 000 = 28 520 000 руб.:
Кт — ​Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций ………...…………. 28,52
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Переоценка компонента 
финансового обязательства 
конвертируемых облигаций» …………........… 28,52
В результате сальдо счетов составят:
Сальдо счета «Компонент финансового 
обязательства конвертируемых 
облигаций» ………………………..............…… 1 779,72
Сальдо счета «Расходы по финансовым 
операциям» ……......................................…… 128,8

Новое итоговое сальдо счета «Компонент финан-
сового обязательства конвертируемых облигаций», 
составляющее 1 779 720 000 руб., отражает процесс 
амортизации первоначального вышеуказанного 
дисконта, который, как можно убедиться на осно-
ве приведенных выше и последующих проводок, 
далек от линейного.

УЧЕТНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ НА ОТЧЕТНЫЕ ДАТЫ: 
ИСПОЛНЕНИЕ ОПЦИОНА НА КОНВЕРТАЦИЮ

3. На 3-ю промежуточную полугодовую отчетную 
дату важно рассмотреть ситуацию, когда после полу-
чения купона один из инвесторов решает исполнить 
опцион на конвертацию, в результате чего погаша-
ется часть эмитированных облигаций в размере 
1 000 000 шт. (в объеме 1000 млн руб. по номиналу).
Сальдо счетов (входящее):
Сальдо счета «Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций» ………. 1 779,72.

А.Ю. Кузьмин
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Сальдо счета «Компонент капитала выпущенных 
конвертируемых облигаций» 
(в разделе «Капитал»)\. …………..........………. 235,2.
Отражается оплата 3-го купона и проводится пе-
реоценка компонента финансового обязательства:
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет 
Оплата купонов конвертируемых облигаций… 99,72
Кт Текущий счет ……………………………………. 99,72
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет Переоценка компонента 
финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …….............…… 30,44
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………....………. 30,44

30 440 000=(905,08–889,86) × 2 000 000

Как результат, сальдо счета (промежуточное) 
«Компонент финансового обязательства конвер-
тируемых облигаций» составит 1 810,16 млн руб.

В случае возврата на баланс материнской компа-
нии необходимой части обыкновенных акций (ранее 
«сброшенных» на баланс дочерней «Компании-Фи-
нанс» с целью покрытия при последующей конвер-
тации) по расчетной цене (равной фиксированной 
установленной по договору рыночной цене эмиссии) 
никаких доходов или расходов не возникает. Сущест-
вующие российские варианты организации выпуска 
конвертируемых облигаций и соответствующей кон-
вертации позволяют реализовать подобную операцию 
и не противоречат требованиям национального зако-
нодательства. Собственно, до момента конвертации 
эта часть обыкновенных акций «Компании» считается 
объявленными, но не размещенными.

Погашение и конвертация части конвертируе-
мых облигаций и последующая переоценка компо-
нента финансового обязательства 905,08 млн руб.=  
= 905,08 × 1 000 000:
Дт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………..………. 905,08
Кт Акционерный капитал 
(выпущенные обыкновенные акции) …....… 905,08

Выше представлен укрупненный иллюстратив-
ный счет «Акционерный капитал (выпущенные 
обыкновенные акции)» в разделе «Капитал».

В результате исходящие сальдо счетов составят:
Сальдо счета Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций …………… 905,08

905 080 000 = 905,08 × 1 000 000

Сальдо счета «Расходы по финансовым 
операциям» (за отчетный период) ……..…… 130,16

130 160 000=65,08 × 2 000 000
Однако данный (и, надо признать, наиболее 

распространенный в современной международной 
практике учета) вариант переведения в капитал 
балансовой стоимости компонента обязательства на 
дату конвертации вызывает серьезные возражения: 
балансовая стоимость компонента обязательства, 
от которого освобождается эмитент, варьируется 
в зависимости от времени осуществления кон-
вертации. Как следствие, переводимые в капитал 
суммы могут значительно различаться.

Возникает парадокс: организационно и эко-
номически однородные, ранее эмитированные 
обыкновенные акции вносят разный «вклад» в ак-
ционерный капитал!

По мнению автора, в целом такой подход про-
тиворечит базовым принципам, заложенным 
МСФО 32, определяющему в данном контексте до-
левой интрумент как финансовый, который пред-
усматривает обмен фиксированного количества 
акций на установленную сумму основного долга 
по конвертируемой облигации в целом, а не на 
балансовую стоимость компонента финансового 
обязательства.

Из вышеуказанного следует, что при подоб-
ной досрочной конвертации облигации эмитент 
«Компания» должен немедленно признать затра-
ты в отношении существующей разницы между 
частью фиксированной установленной суммы 
основного долга по конвертируемой облигации, 
равной 1 000 000 000 руб., и балансовой стоимостью 
соответствующей части компонента обязательства 
в размере 905 080 000 руб. В то же время, вообще 
говоря, МСФО 32 не содержит четких указаний 
в отношении порядка учета.

Сами затраты на финансирование этой разницы 
можно провести либо по счету «Прибылей и убыт-
ков», либо путем специально созданных резервов на 
досрочную конвертацию (или напрямую нераспре-
деленной прибыли) в разделе «Капитал». Причем 
последний вариант представляется наиболее пред-
почтительным, так как не приводит к огромным 
колебаниям прибыли за отчетный период в резуль-
тате подобного «приятного» сюрприза, имеющего 
в первом случае серьезные налоговые последствия 
и напрямую влияющего на дивидендную политику 
организации. Соответствующая процедура учета 
изложена ниже.
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Затраты на финансирование разницы между ча-
стью установленной суммы основного долга и балан-
совой стоимостью соответствующей части компонен-
та обязательства проводятся следующим образом:

94 920 000 руб. = (1000–905,08) × 1 000 000:

Дт Резервы на досрочную конвертацию 
(в разделе «Капитал») ………....................…… 94,92
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………...………. 94,92

В итоге непосредственно перед конвертацией 
возникнет компонент финансового обязательства 
в размере 1 000 000 000 руб., так как цена исполнения 
call-опциона владельца представляет собой отказ 
от права на получение фиксированной установ-
ленной суммы основного долга, а не варьируемой 
балансовой стоимости компонента обязательства 
облигации в определенный момент времени про-
ведения операции.

Погашение и конвертация части конвертируе-
мых облигаций и последующая переоценка ком-
понента финансового обязательства:

1 000 000 000 руб. = 1000 × 1 000 000:

Дт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций ………....…………. 1000
Кт Акционерный капитал (выпущенные обыкно-
венные акции) ……
Исходящие сальдо счетов:
Сальдо счета «Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций» …………  905,08

905 080 000 = 905,08 × 1 000 000

Сальдо счет 
Расходы по финансовым операциям …..…… 130,16

130 160 000 = 65,08 × 2 000 000

Сальдо счета «Компонент капитала конверти-
руемых облигаций» …235,2

Итоговое сальдо укрупненной статьи балан-
са «Акционерный капитал (выпущенные обык-
новенные акции)» в последнем варианте про-
цедуры учета будет больше (Кт «Акционерный 
капитал (выпущенные обыкновенные акции)» 
1 000 000 000 руб.), чем в первом (Кт «Акционерный 
капитал (выпущенные обыкновенные акции)» 
905 080 000 руб.).

При этом сумма 235 200 тыс. руб., проведенная 
по кредиту счета «Компонент капитала конверти-
руемых облигаций» раздела «Капитал» не подлежит 

переоценке и при подобной досрочной конверта-
ции c погашением части основного долга.

4. В целях развития и уточнения учетных про-
цедур рассмотрим ситуацию, когда в 614-й день, 
прошедший с даты выпуска (уже после получения 
3-го купона), один из инвесторов решает исполнить 
оставшийся опцион на конвертацию. В результате 
данного действия погашается часть эмитированных 
облигаций в размере 500 000 шт. (в объеме 500 млн 
руб. по номиналу).

На 4-ю рассматриваемую отчетную дату состав-
ления итоговой годовой отчетности — ​в 730-й день, 
прошедший с даты выпуска — ​балансовая стоимость 
части компонента обязательства на дату конверта-
ции с учетом начисления затрат на финансирование 
на основе метода эффективной ставки процента, 
полученной ранее (у = 15,21%), составляет

464 455 338 руб. = 905,08 × (1 + у)67/365) × 500 000)
или 928,91 руб. в расчете на одну облигацию.

Сальдо счетов (входящее):
Сальдо счета Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций ……………. 905,08
Проведем переоценку компонента финансового 
обязательства как отражение проведенных опе-
раций, датируемых 614-м днем с даты выпуска 
облигаций:
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Переоценка компонента 
финансового обязательства 
конвертируемых облигаций» …….............… 11,915

11 915 000 = (928,91–905,08) × 500 000
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций ………...…………. 2,735
Кт Финансовые обязательства по амортизирован-
ной стоимости
Субсчет «Накопленный купонный доход» (НКД) в со-
ставе оценки компонента обязательства выпущен-
ных конвертируемых облигаций …………………. 9,18
В корреспонденции с этим отражается оплата 
накопленного купонного дохода 
9 180 000 руб.= 100 × (67/365) × 500 000).
Дт Финансовые обязательства по амортизирован-
ной стоимости
Субсчет Накопленный купонный доход (НКД) в со-
ставе оценки компонента обязательства выпущен-
ных конвертируемых облигаций …………………. 9,18
Кт Текущий счет ………………………………………. 9,18

Затраты на финансирование разницы между 
частью установленной суммы основного долга 
и балансовой стоимостью соответствующей части 

А.Ю. Кузьмин
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компонента обязательства отражаются в размере 
44 725 000 руб.= (1000–928,91 + 18,36) × 500 000):
Дт Резервы на досрочную конвертацию …… 44,725
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………..………  44,725

Здесь также возникнет компонент финансового 
обязательства в размере 500 000 000 руб. непосред-
ственно перед конвертацией как часть фиксиро-
ванной установленной суммы основного долга при 
проведении операции.

Таким образом, сальдо счета (промежуточное) 
«Компонент финансового обязательства конверти-
руемых облигаций» составит 952,54 млн руб.

Погашение и конвертация части конвертируе-
мых облигаций и последующая переоценка ком-
понента финансового обязательства

500 млн руб.= 1000 × 500 000:
Дт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций ………....…………. 500
Кт Акционерный капитал 
(выпущенные обыкновенные акции) ….......… 500
Переоценка компонента финансового обязатель-
ства (непроконвертированная часть облигаций):
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………….....……. 8,22
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет «Переоценка компонента финансового обя-
зательства конвертируемых облигаций» ………… 8,22

8 220 000 = (921,52 – 905,08) × 500 000)
Оплата 4-го купона:
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет Оплата купонов 
конвертируемых облигаций …................…… 25,07
Кт Текущий счет ………………………………………. 25,07

25 070 000 = 50,14 × 500 000)
Исходящие сальдо счетов:
Сальдо счета Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций ……………. 460,76

460 760 000 = 921,52 × 500 000)
Сальдо счета Расходы по финансовым 
операциям …......................................……… 36,985

Расходы по финансовым операциям рассчитаны 
за отчетный период, включая оплату 4-го купона, 
накопленного купонного дохода и переоценку ком-
понента финансового обязательства.

Итоговое сальдо укрупненной статьи баланса «Ак-
ционерный капитал (выпущенные обыкновенные 
акции)» дополнится проконвертированными в акции 
облигациями по номиналу (Кт «Акционерный капитал 
(выпущенные обыкновенные акции)» 500 000 000 руб.). 
Следует отметить сопоставимые линейные начисле-

ния накопленного купонного дохода и нелинейные 
начисления дохода по эффективной ставке процента, 
приводящие к изменениям оценки чистой амортизи-
рованной стоимости по счету «Финансовые обязатель-
ства по амортизированной стоимости» с корреспон-
дирующей проводкой по счету «Прибылей и убытков» 
на все промежуточные отчетные даты.

УЧЕТНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ НА ОТЧЕТНЫЕ ДАТЫ: 
ПОГАШЕНИЕ ЗАЙМА И ИСПОЛНЕНИЕ ОСТАВШЕГОСЯ 

ОПЦИОНА НА КОНВЕРТАЦИЮ
5. На 8-ю рассматриваемую отчетную дату со-

ставления итоговой годовой отчетности, совпада-
ющую с датой выплаты 8-го купона и погашения 
облигационного займа, после получения купона 
инвестор в соответствии с ранее принятым ре-
шением исполняет свой опцион на конвертацию. 
В результате данного действия погашается остав-
шаяся часть эмитированных облигаций в размере 
500 000 шт. (в объеме 500 млн руб. по номиналу).

Балансовая стоимость части компонента 
обязательства на дату конвертации составляет 
489 095 000 руб. = 978,19 × 500 000.

Переоценка компонента финансового обяза-
тельства проводится в размере 10 905 000 руб.=  
= (1000–978,19) × 500 000:
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет Переоценка компонента финансового 
обязательства конвертируемых облигаций …………
Кт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций …………..………. 10,905
Тогда сальдо счета (промежуточное) «Компонент 
финансового обязательства конвертируемых об-
лигаций» составит 500 млн руб.
Погашение и конвертация части конвертируемых 
облигаций и последующая переоценка компонен-
та финансового обязательства отразится в разме-
ре 500 млн руб.=1000 × 500 000):
Дт Компонент финансового обязательства 
конвертируемых облигаций ………......…………. 500
Кт Акционерный капитал 
(выпущенные обыкновенные акции) ….........… 500
Оплата 8-го купона:
Дт Расходы по финансовым операциям
Субсчет Оплата купонов конвертируемых 
облигаций ……...........................................… 25,07
Кт Текущий счет ………………………………………. 25,07

25 070 000 =50,14 × 500 000.
В итоге реализации данной многоступенчатой 

и достаточно сложной ситуации сальдо счетов со-
ставляют:
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Сальдо счета Компонент финансового обязатель-
ства конвертируемых облигаций …………………. 0
Сальдо счета Расходы по финансовым 
операциям ……......................................…… 35,975
Сальдо счета «Компонент капитала» выпущенных 
конвертируемых облигаций ………...…………. 235,2

Необходимо отметить, что итоговое сальдо счета 
«Расходы по финансовым операциям» полностью 
соответствует ранее рассчитанным базовым бух-
галтерским результатам: 35 975 000 руб. = 71,95 ×  
× 500 000 (строка 8 таблицы).

ЗАКЛЮЧЕНИЕ И ВЫВОДЫ
Данное исследование нацелено на развитие учетных 
методов оценки и отражения бухгалтерских резуль-
татов эмиссии конвертируемых облигаций в финан-
совой отчетности, основанных на результатах и вы-
водах ряда предыдущих работ автора и соответству-
ющих МСФО.

На основе требований МСФО автором статьи раз-
работана учетная процедура признания и отражения 
финансовых показателей эмиссии конвертируемых 
облигаций, базирующаяся на последующей параллель-
ной переоценке компонентов финансового обязатель-
ства и капитала выпущенных облигаций; рассмотрен 
комплекс вопросов, включая проблемы отражения 
досрочной конвертации с учетных позиций.

Здесь необходимо отметить, что при конверта-
ции конвертируемого инструмента на дату наступ-

ления срока погашения организация прекращает 
признание компонента обязательства и переводит 
его в раздел «Капитал»; прибыль или убыток при 
отсутствии движения денежных средств не воз-
никает.

Как видно, проведенная по кредиту счета «Ком-
понент капитала выпущенных конвертируемых 
облигаций» раздела «Капитал» сумма 235 200 тыс. 
руб. не подлежала переоценке ни при промежуточ-
ных конвертациях, ни при итоговом погашении. 
Первоначальный или скорректированный ком-
понент капитала остается в капитале, но внутри 
него может быть переведен из одной линейной 
статьи в другую.

В этом контексте целесообразным представ-
ляется выделение в подразделе «Эмиссионный 
доход» линейной статьи «Эмиссионный доход по 
конвертируемым облигациям».

Разработанный научный теоретико-прикладной 
инструментарий может быть полезен работникам 
бухгалтерско-аналитических служб для составления 
финансовой отчетности, основанной на действу-
ющих МСФО.

Одним из основных направлений дальнейших 
исследований станет разработка учетного инстру-
ментария для другой стороны данного финансового 
процесса — ​инвесторов, который, как представля-
ется, будет серьезно отличаться от представленного 
в настоящей статье.
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