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АННОТАЦИЯ
С 1 января 2027 г. вступает в действие международный стандарт финансовой отчетности МСФО (IFRS) 18 «Представление 
и раскрытие информации в финансовой отчетности». Он заменяет МСФО (IAS) 1 «Представление финансовой отчетности», 
к которому в настоящее время приближен российский ФСБУ 4/2023 «Бухгалтерская (финансовая) отчетность». Цель иссле-
дования заключается в оценке целесообразности как включения в национальный стандарт ФСБУ 4/2023 новых регламен-
таций (МСФО [IFRS] 18), касающихся отражения в отчетности показателей эффективности, определяемых руководством, 
так и в разработке рекомендаций по изменению ФСБУ 4/2023. На основе проведенных исследований были выработаны 
рекомендации по внесению в ФСБУ 4/2023 указанных регламентаций с учетом устранения содержащихся в них недостатков. 
Результаты исследования будут полезны разработчикам российских бухгалтерских стандартов, а также ученым и практикам, 
интересующимся вопросами отражения информации о деятельности организации в бухгалтерской (финансовой) отчетности.
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ABSTRACT
The international financial reporting standard IFRS 18 “Presentation and Disclosure in Financial Statements” will come 
into effect on January 1, 2027. It replaces IAS 1 “Presentation of Financial Statements,” which is currently being closely 
followed by the Russian FSBU 4/2023 “Accounting (Financial) Reporting.” The objective of the study is to assess the 
feasibility of both incorporating new regulations (IFRS 18) into the national standard FSBU 4/2023 regarding the reflection 
of performance indicators determined by management in financial statements and developing recommendations for 
amending FSBU 4/2023. Based on the conducted research, recommendations were developed for amending FSBU 4/2023 
with these regulations, taking into account the elimination of the deficiencies contained therein. The results of the study 
will be useful to developers of Russian accounting standards, as well as academics and practitioners interested in the 
issues of reflecting information about an organization’s activities in accounting (financial) statements.
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ВВЕДЕНИЕ
С 1 января 2027 г. вступит в действие новый между-
народный стандарт, МСФО (IFRS) 18 «Представление 
и раскрытие информации в финансовой отчетно-
сти» 1, который заменит действующий в настоящее 
время МСФО (IAS) 1 «Представление финансовой 
отчетности» 2.

МСФО (IFRS) 18:
•  вносит принципиальные изменения в общие 

подходы к раскрытию информации о деятельности 
организаций в формах отчетности при формирова-
нии отчета о прибыли и убытке и прочем совокупном 
доходе;

•  требует раскрывать в финансовой отчетности 
данные о так называемых «показателях эффективно-
сти, определяемых руководством», в которые входят 
отдельные финансовые результаты, представленные 
в пресс-релизах, презентациях для инвесторов, ком-
ментариях руководства и др.

Введение МСФО (IFRS) 18 ставит вопрос о целе-
сообразности применения содержащихся в этом 
документе новых регламентаций в отечественных 
стандартах бухгалтерского учета. В настоящее время 
российский ФСБУ 4/2023 «Бухгалтерская (финансо-
вая) отчетность» 3 максимально соответствует МСФО 
(IAS) 1, хотя и не является его полной копией. То же 
можно сказать и о других национальных бухгалтер-
ских стандартах, хотя они все больше и больше сбли-
жаются с международными.

Остающийся открытым вопрос о целесообразно-
сти введения в ФСБУ 4/2023 всех изменений, присут-
ствующих в МСФО (IFRS) 18, по части регламентации 
формирования отчетности рассматривается в насто-
ящей статье. С этой целью ее авторы осуществили 
критический анализ регламентаций МСФО (IFRS) 18 
и исследовали практику отражения показателей эф-
фективности, определяемых руководством, на осно-

1  IFRS 18 “Presentation and Disclosure in Financial 
Statements”. IFRS Accounting Standards Navigator. URL: 
https://www.ifrs.org/issued-standards/list-of-standards/ (дата 
обращения: 20.02.2026).
2  Международный стандарт финансовой отчетности (IAS) 
1 «Представление финансовой отчетности»: Приказ Мин-
фина России от 28.12.2015 № 217н. Минфин России. URL: 
ttps://minfin.gov.ru/ru/perfomance/accounting/mej_standart_
fo/standard/kons_msfo?id_38=15303‑mezhdunarodnyi_
standart_finansovoi_otchetnosti_ias_1_predstavlenie_
finansovoi_otchetnosti (дата публикации: 23.01.2025).
3  Федеральный стандарт бухгалтерского учета 4/2023 «Бух-
галтерская (финансовая) отчетность»: Приказ Минфина 
России от 04.10.2023 № 157н. Минфин России. URL: https://
minfin.gov.ru/ru/document?id_4=306759 (дата публикации: 
26.03.2024).

вании чего обосновали рекомендации относительно 
внесения соответствующих изменений в ФСБУ 4/2023.

ОБЗОР ЛИТЕРАТУРЫ
Необходимо признать, что проблемы составления 
отчета о прибылях и убытках (или отчета о финан-
совых результатах) постоянно находятся в поле 
зрения российских и  зарубежных ученых [1–8]. 
При этом многие авторы задумываются об анализе 
того влияния, которое оказывают на национальные 
подходы к формированию подобных отчетов ме-
ждународные стандарты финансовой отчетности 
[4–8]. В связи с этим вполне ожидаемым является 
тот факт, что принятие МСФО (IFRS) 18 «Представ-
ление и раскрытие информации в финансовой от-
четности» МФСО, посвященного вопросам состава 
и структуры отчетности и в наибольшей степени — ​
формированию данных о финансовых результатах, 
обусловило интерес ученых к анализу регламента-
ций этого документа. В то же время многие авто-
ры анализируют его общие новации в отношении 
формирования отчетности и в том числе — ​отчета 
о прибылях и убытках и прочем совокупном доходе 
[9–12]. Отдельные авторы оценивают влияние этих 
новых правил, изложенных в МСФО (IFRS) 18, на 
подходы к составлению отчета о финансовых резуль-
татах в национальном бухгалтерском учете [13–17]. 
Существуют публикации, в которых рассматривают-
ся новации МСФО (IFRS) 18 в отношении отражения 
показателей эффективности, определяемых руко-
водством [18–20]. Вместе с тем работ, посвященных 
этой теме, сравнительно немного, и мы надеемся, 
что настоящая статья позволит дополнить их резуль-
таты, в частности, благодаря анализу целесообраз-
ности использования новых правил МСФО (IFRS) 18 
в отношении отражения в финансовой отчетности 
показателей эффективности, определяемых руко-
водством, в российском бухгалтерском учете.

МЕТОДЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
Мы построили свою работу на критическом ана-
лизе новаций МСФО (IFRS) 18 в отношении от-
ражения в финансовой отчетности показателей 
эффективности, определяемых руководством 
(их четкости, понятности и полноте,) и исследо-
вании российской практики их раскрытия. С этой 
целью была изучена информация, содержащаяся 
в отчетах, пресс-релизах, презентациях для ин-
весторов, комментариях руководства 23 крупней-
ших отечественных компаний. Результатом стала 
разработка и обоснование рекомендаций относи-
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тельно целесообразности внесения соответству-
ющих изменений в национальные бухгалтерские 
стандарты.

РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
Оценка новаций МСФО (IFRS) 18 

в отношении отражения в финансовой 
отчетности показателей эффективности, 

определяемых руководством
Все уже привыкли к тому, что именно бухгалтерская 
(финансовая) отчетность является тем источником 
данных, на основании которых пользователи при-
нимают решение в отношении компании. Однако на 
практике оказалось, что руководство организации 
нередко предоставляет заинтересованным лицам 
не только эту, но и несколько иную информацию, 
содержащуюся в пресс-релизах, презентациях для 
инвесторов, комментариях руководства и др. При 
этом разница в величинах некоторых показателей 
может вызвать у пользователей вопросы.

Именно для того чтобы устранить возникающие 
противоречия, новый международный стандарт 
вводит требование объяснения расхождения между 
данными бухгалтерской (финансовой) отчетности 
и показателями эффективности, определяемыми ру-
ководством, в отдельном примечании к отчетности.

В то же время в МСФО (IFRS) присутствуют отдель-
ные ограничения в отношении таких разъяснений.

Так, в соответствии с новым стандартом, источ-
никами информации могут считаться только ком-
ментарии руководства, пресс-релизы и презентации 
для инвесторов. Публикации в социальных сетях, 
устные сообщения (коммуникации) и их письменные 
расшифровки таковыми не являются.

К показателям эффективности, определяемым 
руководством (management-defined performance 
measures), расхождения между которыми и данны-
ми бухгалтерской (финансовой) отчетности должны 
раскрываться в примечании к отчетности, относятся:

1) промежуточная сумма (итог) доходов и расхо-
дов, которая используется в публичных сообщениях 
(коммуникациях) за пределами финансовой отчет-
ности;

2) промежуточная сумма (итог) доходов и расхо-
дов, которую компания использует для доведения 
до пользователей отчетности мнения руководства 
об аспекте финансовых результатов своей деятель-
ности в целом;

3) промежуточная сумма (итог) доходов и рас-
ходов, которая не указана в списке промежуточных 
сумм доходов и расходов, не относящихся к «пока-

зателям эффективности, определяемым руководст-
вом», или не подлежит представлению или раскры-
тию в соответствии со стандартами учета МСФО.

В данный список включаются следующие пока-
затели:

1) валовая прибыль или убыток (выручка за вы-
четом себестоимости продаж) и аналогичные про-
межуточные итоги;

2) операционная прибыль или убыток до вычета 
амортизации и обесценения в соответствии с МСФО 
(IAS) 36;

3) операционная прибыль или убыток, а также 
доходы и расходы от всех инвестиций, учитываемых 
по методу долевого участия;

4) прибыль или убыток до вычета налога на при-
быль;

5) прибыль или убыток от продолжающейся де-
ятельности.

МСФО (IFRS) 18 обращает внимание, что инди-
каторы, схожие с валовой прибылью или убытком, 
также не считаются показателями эффективности, 
определяемыми руководством. К ним относятся:

(а) чистый процентный доход;
(б) чистый доход от комиссионных и сборов;
(в) результат страховых услуг;
(г) чистый финансовый результат (инвестицион-

ный доход за вычетом доходов и расходов на стра-
ховое финансирование); и

(д) чистый доход от аренды.
Вернемся к перечисленным выше показателям 

эффективности. Указанные регламентации МСФО 
(IFRS) 18 нельзя назвать абсолютно прозрачными. 
Прежде всего не совсем ясно значение термина 
«промежуточная сумма (итог) доходов и расходов» 
(a subtotal of income and expenses). В стандарте он 
отнесен к показателям эффективности, определяе-
мым руководством, то есть к тем данным, отличие 
величин которых в соответствующих документах, 
представляемых пользователям, от значений, ука-
занных в бухгалтерской (финансовой) отчетности, 
должно раскрываться в примечаниях к ней. Было 
бы целесообразно представить определение данного 
понятия в перечне терминов в МСФО (IFRS) 18.

Также в качестве существенного недостатка ре-
гламентаций нового стандарта можно назвать отсут-
ствие примеров индикаторов, относящихся к показа-
телям эффективности, определяемым руководством 
(пункты 1, 2 и 3 могут включать самые разные пока-
затели). Сделать вывод о том, о каких именно данных 
идет речь, можно только на основании иллюстратив-
ного примера, приведенного на сайте МСФО: к таким 
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показателям должны быть отнесены скорректиро-
ванная операционная прибыль (adjusted operating 
profit) и скорректированная прибыль за отчетный 
период, то есть прибыль от продолжающихся опера-
ций (adjusted profit from continuing operations).

Согласно примеру, корректировки могут осу-
ществляться на величины расходов на реструктури-
зацию, доходов от выбытия основных средств, убытка 
от обесценения гудвилла, расходов на исследования 
и разработки и др. Однако было бы целесообразно 
привести указанные показатели в само́м стандарте 
для исключения разночтения составителями и поль-
зователями отчетности.

Также неясно, являются ли данные «скорректиро-
ванная операционная прибыль» и «скорректирован-
ная прибыль за отчетный период» единственными, 
удовлетворяющими приведенному в МСФО (IFRS) 
18 определению «показателей эффективности, опре-
деляемых руководством», или они выступают лишь 
отдельными примерами таких индикаторов. Если 
верно второе, то непонятен состав всего перечня 
показателей эффективности, определяемых руко-
водством, которые организации следует пояснить 
в примечаниях к отчетности.

Оценка целесообразности использования регла-
ментаций МСФО (IFRS) 18 в отношении отражения 
в финансовой отчетности показателей эффектив-
ности, определяемых руководством, в российском 
бухгалтерском (финансовом) учете

МСФО (IFRS) 18, принятый в апреле 2024 г., заме-
няет МСФО (IAS) 1, начиная с бухгалтерской (финан-
совой) отчетности за 2027 г. ФСБУ 4/2023, принятый 
ранее МСФО (IFRS) 18, в значительной степени ана-
логичен МСФО (IAS) 1. Проанализируем целесоо-
бразность сближения ФСБУ 4/2023 с МСФО (IFRS) 18 
в аспекте включенных в российских стандарт регла-
ментаций по отражению в финансовой отчетности 
показателей эффективности, определяемых руко-
водством.

Внесение тех или иных норм в бухгалтерский (фи-
нансовый) учет определяется потребностями в них 
национального бизнеса. В связи с этим нами было 
исследовано, в какой степени требования к отраже-
нию в финансовой отчетности показателей эффек-
тивности, определяемых руководством, востребованы 
российскими организациями. С этой целью был про-
анализирован вопрос, предоставляют ли последние 
информацию об эффективности своей деятельности, 
выходящей за рамки бухгалтерской (финансовой) 
отчетности, и, в случае положительного ответа, от-
личаются ли эти данные от аналогичных показателей 

бухгалтерской (финансовой) отчетности. Наше иссле-
дование показало, что подавляющее большинство 
крупнейших отечественных компаний отражают све-
дения о показателях эффективности в комментариях 
руководства, пресс-релизах и презентациях для инве-
сторов. Мы сравнили величины чистой и операцион-
ной прибыли, отражаемой 23 крупнейшими россий-
скими предприятиями, такими как ПАО «Газпром», 
ПАО «Роснефть», ПАО «Лукойл», ПАО «Магнит», ПАО 
«Сегежа Групп», ПАО «ГМК “Норильский никель”», 
ООО «Яндекс», ПАО «Мегафон», ПАО «МТС», ПАО 
«Сбербанк», ПАО «ВТБ» и др., в бухгалтерской (финан-
совой) отчетности и в пресс-релизах и презентациях 
для инвесторов (см. таблицу). В связи с тем, что мы не 
стремились делать акцент на конкретных результатах 
деятельности компаний, в таблице они представлены 
как «Организация 1», «Организация 2» и т. д.

Согласно приведенным данным, у большинст-
ва рассмотренных организаций сведения о чистой 
и операционной прибыли, указанные как в пресс-
релизах и презентациях для инвесторов, так и в бух-
галтерской (финансовой) отчетности, совпадают.

Однако среди исследованных предприятий есть 
такие, у которых эти показатели не совпадают и, по-
скольку российский бизнес находится в постоянном 
развитии, количество подобных компаний будет 
в перспективе возрастать. Следовательно, регламен-
тации МСФО (IFRS) 18 о раскрытии в примечаниях 
к отчетности причин такого отличия будут актуаль-
ны, поскольку в противном случае несовпадения ука-
занных величин будут непонятны пользователям 
отчетности.

ОБСУЖДЕНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ

Перспективы включения в ФСБУ 
4/2023 регламентаций МСФО (IFRS) 18, 
касающихся отражения в финансовой 

отчетности показателей эффективности, 
определяемых руководством

Российские бухгалтерские стандарты постоянно 
пересматриваются и совершенствуются. Это зна-
чит, что изменение каких-либо содержащихся в них 
регламентаций в связи с соответствующими прео-
бразованиями международных стандартов (являю-
щихся аналогами отечественных) могут быть впол-
не ожидаемыми.

В настоящей статье мы не рассматриваем во-
прос о целесообразности внесения в ФСБУ 4/2023 
всех новшеств касательно правил формирования 
бухгалтерской (финансовой) отчетности, содержа-

МЕТОДИКИ И ПРАКТИЧЕСКИЙ ОПЫТ / METHODS AND PRACTICAL EXPERIENCE



83

www.accounting.fa.ru

щихся в МСФО (IFRS) 18. Они нетривиальны, и во-
прос об их включении в российский стандарт может 
быть дискуссионным. Однако добавление в ФСБУ 
4/2023 требований относительно отражения в бух-
галтерской (финансовой) отчетности показателей 
эффективности, определяемых руководством, на наш 
взгляд целесообразно, поскольку в этом случае орга-
низациям не придется менять формат самих отчетов, 
а потребуется лишь добавить в примечаниях к ним 

информацию, содержащую пояснение причин раз-
личия данных о чистой и операционной прибыли 
в бухгалтерской (финансовой) отчетности и пресс-
релизах и презентациях для инвесторов (если такое 
различие имеет место).

При включении в ФСБУ 4/2023 регламентаций 
МСФО (IFRS) 18 об отражении в бухгалтерской (фи-
нансовой) отчетности показателей эффективно-
сти, определяемых руководством, мы предлагаем 

Таблица / Table
Показатели чистой прибыли и операционной прибыли российских организаций в их бухгалтерской 

(финансовой) отчетности и в пресс-релизах и презентациях для инвесторов (в млрд руб.) / 
Net Profit and Operating Profit Indicators of Russian Organizations in Their Accounting (Financial) 

Statements and in Press Releases and Presentations for Investors (in BIllion Rubles)

Организация / 
Organization

Чистая прибыль / Net profit Операционная прибыль / Operating profit

Бухгалтерская 
(финансовая) 

отчетность

Пресс-релиз  
или презентация 
для инвесторов

Бухгалтерская 
(финансовая) 

отчетность

Пресс-релиз или 
презентация для 

инвесторов

Организация 1 852 848 1192 1190

Организация 2 156 157 172 183

Организация 3 934 940 795 800

Организация 4 11 12 76 78

Организация 5 461 461 527 518

Организация 6 150 180 120 130

Организация 7 47 61 — —

Организация 8 15 16 — —

Организация 9 3 11 — —

Организация 10 64 64 129 129

Организация 11 50 50 100 100

Организация 12 169 169 332 332

Организация 13 104 104 218 218

Организация 14 51 51 457 457

Организация 15 210 210 — —

Организация 16 54 54 181 181

Организация 17 4,7 4,7 31,4 31,4

Организация 18 45 45 124 124

Организация 19 1219 1219 1500 1500

Организация 20 369 369 758 758

Организация 21 49 49 133 133

Организация 22 436 436 710 710

Организация 23 432 432 — —

Источник / Source: разработано авторами / developed by the authors.
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устранить те проблемные и не совсем понятные ас-
пекты правил международного стандарта, которые 
были выявлены и описаны нами выше. Мы реко-
мендуем исключить из них термин «промежуточ-
ная сумма (итог) доходов и расходов» и дать четкое 
указание на то, отличие каких именно показателей 
в пресс-релизах и презентациях от аналогичных, 
содержащихся в бухгалтерской (финансовой) от-
четности, должно поясняться в примечаниях к по-
следней. Причем это указание должно содержаться 
в тексте самого ФСБУ 4/2023, а не в каком-либо 
дополнении к нему или иллюстративном примере 
(хотя таковой в ФСБУ 4/2023 также должен быть 
представлен — ​может быть, имеет смысл использо-
вать тот пример, который содержится в материале, 
прилагаемом к МСФО [IFRS] 18).

ВЫВОДЫ
ФСБУ 4/2023, как и  многие другие российские 
бухгалтерские стандарты, имеет аналог в системе 

МСФО — ​МСФО (IAS) 1, который, начиная с отчет-
ности за 2027 г., будет заменен на новый доку-
мент — ​МСФО (IFRS) 1. При этом произойдут суще-
ственные преобразования в структуре отчетности, 
особенно в отчете о прибыли и убытке и прочем 
совокупном доходе. Кроме того, данным стандар-
том предусмотрено раскрытие в примечаниях к от-
четности пояснений к показателям эффективности, 
определяемых руководством. Критический анализ 
показал как целесообразность таких требований, 
так и наличие в них ряда недостаточно четко сфор-
мулированных аспектов. Исследование практики 
отечественных организаций показало актуальность 
необходимости раскрытия в примечаниях к от-
четности пояснений к показателям эффективно-
сти, определяемым руководством, и в российском 
учете. При этом в регламентациях, включаемых 
в ФСБУ 4/2023 в отношении данных пояснений, 
должны быть устранены нечеткости, присущие 
МСФО (IFRS) 18.
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